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1. S,i s s e juhatus*

Kadesoleva peatiiki pikkuse téttu lisan
selle korra, kuidas mitmesugused kiusimused, on
kasitletud.

Jargnev sektsioon arutleb pdhjusi, miks iks
t66line vdoib teenida rohkem kui teine, kes teeb
tidpselt sama liiki tood. See tegeleb: niisiis. -
teenistusvahedega uhe todala juures.

Kui vahed tootasu mdadrates, ihe toédala (oc-
cupation) Jjuures on palju vahem tahtsad kui eri-
nemused toédalade suhtes. See ongi kisimus,mil-
lele see peatikk on peamiselt maaratud. Parast
iht marget iseseisvate todliste kohta kolman*- .
das sektsioonis podrdume toovdérdluse (demand
for labour) juurde.' mingis antud toédalas. Siin
me lihtsustame; oletades, et kdik toolised sel—*
te toodala juures on peagu vordse jdudlusega *
(efficiency) Jja saavad sama palgamdara (rate of
pay), mida me votame selle, ajamaarana ithe na-
dala kohta. (Mis. puutub pdhjustesse nagu erine-
mused joudluses, sest erinemused palgas ihe to66-
ala juures ar kdsiteldud sektsioon teises,siis
hoidume nendest, et kontsentreeruda tahtsamale
kiisimusele, nimelt miks i1ildine maar uhe toocala
juures erineb maidrast mingi teise juures. Nel-
jandas sektsioonis on veel kaks oletust. Ta
oletab konkurentsi k;ahe firma wvahel, niihasti
oma toodete miiumises kui ka tasa pakkumises oma
to6 eest; Jja ta oletab veel, et tootmismeeto-
deid saab kiiresti muuta. Nende oletustecmaks-
votmisel ilmneb, et iga toéclligi - toodtasu kal-
RubtydrRuma selle piirtootega (marginal pro-

sektsioon kaalutleb, kuldas muutub
olukord kui mingil iksikul paeval voi idhendil
on monopol*
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a)mildia oma tooteid ja b)osta teatud erilist
t66liiki. Kuues sektsioon kaalutleb, kuidas muu-
tub olukord, kui tood peab iithendama kindlates
proportsioonides mingi teise teguriga, ndnda

et tootmismeetodeid ei saa vabalt varieerida.

Kui on antud toopakkumine (supply of labour)
mingil todalal, siis selle hind voi téotasu
oleneb ndudlusest selle jargi. Vastupidiselt,
kui on antud ndéudlus, toéotasu sdltub selle too-
liigi hulgast, kes otsivad tood. Seitsmes sekt-
sioon arutleb méjusid, mis maadravad toodpakku-
muse mitmekesistes todalades. Kaheksas sekt-
sioon margib naiste teenistust.

Siiasaadik oletasime, et tdééhind vaheldub
tdiesti wvabalt. Uheksas sektsioon arutleb mii-
nimum-téotasu tagajargi.ihe antud todala juu-
res, mis on kinnitatud seaduse vdi hoitud Uhin-
gu (trade union) poolt. See sisaldab ka markme
selle kohta, kui raske on tdelist tootasu sea-
dusandlikult tésta. Kiumnes sektsioon kaalutleb
milliste tingimuste juures véib todlisiihing
tosta oma liikmete tootasu. Peatikk l1lopeb mark-
mega toéopuuduse kohta.

2. Teenistusvahed ihe todala juures.

Tuleb meeles pidada, et on olemas mitme-

suguseid toédliike. Uks "toédala", selle termi-
ni harilikus t&henduses, voéib sisaldada palju-
sid selgeid tooliike vOéi - astmeid, “ilmnadhta-

vasti on maaratuid vahesid todliigis, mida soo-
ritab naiteks mingi vaimse to66 spetsialist voi
tavaline praktikant, gumnaasiumi direktor véi
algkoolijuhataja, suure liinilaeva voi véaikese
prahilaeva kapten. Vahemselgesti erineb nai-
teks too6 ja ulesanne mingi esimesejargu resto-
rani kelneri Jja odava sookla ettekandja juu-
res. Seeparast defineerime "téd6ala" ndnda nagu
sooritaksid koéik toolised mingis erilises
"tooalas" tapselt sama liiki todd. See termini
moiste on kitsam ildiselt levinust, kuid wvas-
tab tegelikule praktilisele elule, sest erine-

vad toocalad, made tahenduses, kalduvad saama
erinevaid tootasumadari.
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Mingi antud nadala jooksul vdéivad méned
toolised teenida rohkem kui teised, iuhel ja sa-
mal todalal, selleparast, et neil on pikem nor-
maalne toodnadal véi et nad teevad uletéod voi
et jalle teised tootavad luhiaega (on short-
time)” kraldi sellest vo6ib iiks todline teenida
rohkem kui teine sama aja jooksul, kuna ta on
jéidlusydimelisem vdi energilisena. Kui tiuki-
topd, siia tema teenib loomulikult enam kui
teine.”Nditeks kui kumbki 1lohub siisi tonni hin-
na peale ja on suurem saavutus teisest, siis ta
teenib vastavalt enam. Kuid enamikus toéodala-
dest makstakse toodlistele ajamaarade kaupa, nii
ja nii palju tunni voi nadala voéi kuu peale;
sest mdénedes todalades on raske modta tehtud
todhulka iuksikisiku kohta; teistes on raske teh-
tud to6 kvaliteeti jarele proovida ja tasu
kvantitatiivsete hulkade jargi vdéiks viia halva-
le kvaliteedile.

Ajamaddrade juures mdéned todlised, vdéivad te-
ha rohkem t66d kui teised ja saada ometi ai-
nult sama tasu. Todandjad voéiksid jalle pohjus-
tada rahulolematust, kui nad maksaksid rohkem
neile, keda nad arvavad olevat idudlusvoimeli-
aemad (ilma objektiivse katseta). Peale selle
saastavad todandjad aega ja vaeva makstes uldi-
se madra koigile antud astme todlistele, sel-
le asemel et kaubelda iksikult iga indiviidiga,
tegelikkuses miaratakse standard aja-tasumaa-
rad (time-rates) iiksikutes todalades, toédandja-
te ja toodlisihingute kollektiivse kauplemise
abil.

Monedes toodalades aga tarvitavad toéodandjad
sehioriteeti objektiivse hinnangu alusena,maks-
tes enam neile toolistele, kes on olnud nende
juures kauem, ehkki nad téeliselt voibolla po-
le jOudlusvOimelisemad.

Toéolised uhes piirkonnas vdéivad teenida
enam tunni kohta, kui sarnased todlised teised
piirkonnas. Véibolla, et sellised vahed rahali-
ses tootasus ainult on vordsed "tdeliste" to6o6-
tasudega,madalamad rahalised teenistus olles
vaid madalama elumaksumuse tagajarg. See seletab
ggaliselt, misparast taatasu-maarad maa-piir-

das on tihti madalamad kui todtasu maarad



sama to6 kohta linnades, eriti maja“rendised
on kdorgemad linnades. Vahed tdelistes toédtasu-
des on tingitud nendest liikuvus-takistustest,
mis on kasiteldud pt. XIV, takistades to6o6lisi
liikumast iUhest paigast teise, kus nad vdéiksid
teenida rohkem.

Valjaarvatud vahed tehtud toos voi lokat-
sioonis, on vahed teenistuses ihe toédala juu-
res tingitud peamiselt teadmatusest. Kui iiks
todandja maksab enam kui teine, samas kohas,
vordse joudlusega toolistele, siis tasuks tal
vallandada omad ja palgata rivaali toolised
mingi vahepealse tdéotasumddraga ja nendel oleks
kasulik tema poole iule tulla; sellel viisil
kalduvad mididrad vordustuma. Uhe tédala liik-
med vdivad olla to6o6s mitmes erinevas toostuses,
kuid toédandjail ménes Oitsevad tddstuses ei
ole mingit pohjust rohkem maksta kui maksavad
teised mones kiratsevas toostuses tadpselt sama
liiki too eest.

Selle peatiiki peamine ilesanne on kaalutle-
da, miks tootasu-madar mingis toédalas on see,
mis ta on, ja miks toéotasu-madrad mdnedes to6o-
alades on kérgemad kui teistes. Seepdrast hoi-
dume vahedest tootasumddrades ihe toédala too-
liste juures ja oletame, et ildiselt on ole-
vas uhtlane aja-tasumdar mingi antud toédéliigi
suhtes.

3. Iseseisvad todlised*

Tootasu voib defineerida kui rahasummat,
mida maksab lepingu jargi todandja todlisele
tehtud tooteenistuse eest. Meil ei ole tarvi-
dust teha wvahet toéotasu ja palga vahel. Kuld
"iseseisva" toolise teenistus nduab siin jarel
métlemist.

Iseseisev to6line on see, kes tootab omal
kael ja mitte toodandja jaoks. Olgu ta talunik
voi arst, kirjanik voéi laadakaupmees, ta on
ettevétja. Oleme juba tdestanud ( 175-176)
et the ettevdtja teenistus (kaasa arvata tema

*tasu) on ikka natuke suurem kui palga-
teeb voi palgatud toolise oma, kes

omahédagdj*ief palju tood ja sama liiki
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Niisiis meie seletus "tootasust" antud too-
alas seletab ka iseseisva todlise teenistuse
selles todalas, ja mdnda peame viimase tasu-
teenijate hulka lugema, arvestades toopakkumi-
sega.

I Iseseisvate tédliste teenistus kdéigub enam
kui palgaliste Jjuures,sest esimesed miivad oma
tooteenistuse véi tooted otse turule, kuna vii-
mased miidvad need toédandjale, kes maksab kok-
kulepitud maira, mida on tilikas ja raske tih-
ti muuta. Nonda siis kasud véi kahjud, mis te-
kivad toodete hindade muutustest, tulevad ka-
suks iukskord toolisele, teinekord ettevdtjale.

On tahtis toésiasi, et paljud pdéllumajandus-
likud tooted valmistatakse talunikkude poolt,
kes todtavad oma taludes. Kui nende toodete
hind langeb, paljud talunikud vastavad sellele
sailitades vO6i isegi suurendades oma toodangut
(output), lootes, et see tasub end paremini,
kui Jjatta maa joude ja otsida muud toodala.

Nénda voéivad selliste toodete hinnad réan-
galt langeda. Perioodis 1928-1932, paljude pdl-
lumajanduslikkude toodete hinnad peagu poole-
nesid. Enamiku talumeeste sissetulekud vadhene-
sid suuresti, paljud tuhanded neist saades va-
hem kui valjadppimata toostustoolise tootasu.
Nad olid omaenda tooandjad,, miiues otse turule,
ja nonda nad ei vdéinud valtida nende toodete
vahenenud ndudluse tagajargi, ehk kill neil
oli killalt tood. Maades nagu Saksamaa ja
Prantsusmaa, mis olidbilansis pdllumajanduslik-
kude toodete importijad, andsid valitsused ta-
lunikkudele abi, kitsendades importe.

Maades, mis eksportisid pdéllumajanduslikke
saadusi, nagu USA, talunikud palusid valitsu-
selt toetussummasid ja rida kitsenduskavasid
(kestriction Schemes) organiseeriti, et lahen-
dada toodangut ja kaitsta sel wviisil hindu.
.Toostus nagu seda on sodekaevahdus, kus peagu
koik toolised on palga-tcenijad, pakub seevas-
tu rabava kontrasti. Suur langus sbe Jjargi.viib
alla kaevuri too vaartust.ootlikkuse, kuid maa-
des kaevurid vaidavad, et nemad on Oigustatud
saama teatud elustandardi miinimumi Jja seisa-

) kdrpimistele. Mille
tulemusena paljud kaevandused ei saa toédtada
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kasuga ja suletakse; soetagavara vahendamine
takistab suurt hinna langust, ja darmine soe-
kaevandustéo vaartus-tootlikkus hoitakse umbes
vordsena tema tootasule maaratu suure palgatud
to6 hulga vahendamise abil.

4. T66n0udlus: piirtootlikkus_(The

Demand for Labour; Marginal Productivity)

T66n0udlus teiste tootmistegurite seisuko-
halt on "tuletatud ndudlus". Tarbija ostab hi-
viseid nende endi parast; tema ndudlus nende
jargi on 1loéplik. Aga, valjaarvatud isiklikud
tooteenistused, ei vaja todandja todlisi nende
endi parast; ta vajab neid to66 jaoks, mida nad
teevad, moéddetuna mitte neist pingutusist, mi-
da nad korda saadavad, vaid sest kaastoodost,mi-
da nad teev ad ja sellega tema kasuks

Toéolised mingis erilises toédalas vdivad oi
la palgatud mitmesuguseis erinevaid todstusis.
Kui me alustame kaalutelles ainult to66liiki,
mida nduavad ettevdotjad ainult idhes toostuses.
Néudlus soekaevurite jargi tuletub taielikult
ndudlusest soe jargi. Ainuke pdhjus, miks kee-
gi ettevdotja palkab soekaevureid on, et nad
suurendavad ta sodetoodangut ja seega ta kulu.
Oleme juba n&didanud, et ta kaldub palkama lisa
to6lisi ainult siis kui nad suurendavad killal
daselt ta toodangut, 1lisades ndénda rohkem ka
tulule.kui kulule. Kui ta toodang ei ole veel
nii suur, et oleks margatavat méju tema soe
muugihinnale, Jja kui uue meeste palkamine ei
leia tema kuludele midagi enam kui ainult nen-
de tootasu, siis kaldub ta suurendama oma too-
joudu kurni punktiir, kus tema nddalase toodan-
Su.lisa, mis tekib kaevuri palkamisest, veel.
muutud selle nadalase toédtasu summa eest. Sest
kui ta too6jdéud oleks sellest vaiksem, voiks ta
suurendada oma sissetulekut uute meeste votmi-
sega, kelle toodang miutukskorgema hinna eest

?°~7su; ja kui see oleks suurem kui
viimane, siis voiks ta vdhendada oma kulusid
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enam kui oma tulusid, .vallandades méne oma too6-
lisist. Soekaevuri nadala tootasu vorduks soe-
kaevanduse t66 piirtoote vaartusega moddetuna
"mees-naddalate" ihikuid (Margina! produkt).

Oletus, et muutused tema t66jdus muudavad
ettevotja kulusid ainult 1lisa-:voi vahenemise
vorra tema tootasu raamatus, eeldab et tema
teiste tegurite kvantiteet-pdhimik, wvarustus,
jt. - on kindlad. Me teame Viaheneva Kasu Sea-
dusest, et kui ikka enam to6od ihendatakse teis-
te tegurite kindlaksjaava summaga, siis hakkab
selle t66 piirtootlikkus teatud punkti jargi
vahenema.

Kover AB joonisel esindab t66 piirtootlik-
kust ettevotjale. Kui tootasu makstaks soes,
siis palkaksta OM to66lisi OW nadalase toéotasu-
ga jne. Tema, so6e nadalast toodangut esindaks
ala OAWM, millest OWW'M esindaks tema toota-
su raamatut ja AWW' teiste tegurite ulatuses
olev hulk (kaasaarvatud enda omand). Todeliselt
makstakse tootasu rahas (oma) ja mitte soes,
kuid siiski voib kéver AB esindada tema too-
noudlust, kui muudame vertikaalse telje tdélki
des sodetonnid nende raha ekvivalentidesse.

Soetonnid
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Naiteks, kui sisi oleks 15 s. tonn, iga
ihik vertikaalsel teljel esindaks”1l5 s*, ja
tema toodnoudlus 45 s. nddalase toéotasu-maara
“uures oleks OM, 60 s. OW jna. Selgesti suuren-
daks tdus soehinnas tema todnoudlust igasuguse
antud tootasu-maara juures, ja langus soéehin-
&as vahendaks seda. Noénda suurendaks tdus 15 s.

tonni peale tema toonoudlust, 3 nadalase
todtasu madara juures ON - OM-ni. Aga kdéver AB
jaab muutumatuks.

Kogu toédnoudlus on kdikidel eriliste ette-
votjate ndudluste summa. Tous soehinnas kaldub
ettevdétjaid sellesse toostusse meelitama Jja
langusel oleks vastupidine méju. Kuid igal het-
kel voib ettevdétja arvu juures nende ihist
todnoudlust esindada kdéveraga mis liidab ndnda
6elda koéikide AB koverate abstsissid. Oletame
niditeks, et 6 tonnise nddalase todotasu-mdédra
juures iks ettevdtja palkaks viis tuhat too6-
list, teine kaheksatuhat kolmas viiskimmend
tuhat Jjne. ja et kdikide nende eriliste ndud-
luste summa oleks viis-sada tuhat toolist.
Kogu toonoudlust naitav kdver osutaks, et na-
dalase kuuele tonnile ekvivalentse toéotasu
juures oleks ndéudlus viissada.tuhat toolist.

Mida suurem on todliste arv mingil hetkel
toostuse Jjuures, seda madalam on toéotasu -
madrsisi termineis - mille juures nad kdéik voik-
sid leida tood. Sest mida suurem on palgatud
todliste arv toostuses Uhenduses teiste tegu-
rite kindla hulgaga, seda vaiksem on ta sée
piirtoote;ja tootasumdar kaldub vérduma selle
darmise toovoimega.

Nonda siis saaks,kui tootasu makstaks
sbes, antud arv kaevureid igaiks vdhem sitt na-
dala to6 palgaks kui siis, kui nende arv oleks
vaiksem. Aga see ei ole kdéik. Suurem arv kae-
vureid toodaks rohkem susi, ja see viiks alla
%he)tonni sb6e vahetus-vaartuse. (exchange va-

ue) .

Mitte ainult ei saaks iga kaevur viahem

sitt nadala kohta; lisaks, iga tonn siutt mii-

tuks vahem. Kui palju vahem, sd&ltuks muidugi
turundudlusest sode jargi.



Todeliselt makstakse tootasu rahas. Konku-
rentsi Jjuures vaatab iga ettevdtja sOe hinnale
kui turu tésiasjale, mida ta ei saa muuta, kuid
selle peale vaatamata, kui todstuse kogutoodang
suureneb, sode-hind langeb. Kaevandustee maldub
saama selle piirtoote vaartuse, 3Jja tous* palga*
tud todliste arvus vahendaks nende soe toodet -
kui ka selle hinna tonni kohta languse, nii,et
nende piirtootevaartus langeks rohkem kui sel-
le vahenemise. Oletades naiteks, et viiesaja
tuhande mees-hddala purtoode on 6 tonni ja k
kuuesaja tuhande toédlise ainult 5,5 tonni.

To6jou tdus viiesaja tuhandelt kuuesaja.tu-
haudele suurendab selgesti so6e kogutoodangut
nddalas - see vdiks viimast suurendada nditeks *
4,0 miljonilt 4,6 milj. tonnile. Antud sdenoud-
luse Jjuures peaks ta hind langema, ndnda et
iga nadal voiks 4,6 milj. tonni asemel 4 milj.~*
tonni miitada. Oleta, et see peaks langema 10
s 6 d 10 s tonni kohta. Siis kaldub rahaline
toédtasu langema 63 s. (6 X 10 s 6 d ) 55 s
(5,5 s X 10 s). Piirtoote deks siis langenud
1/12 (6-5,5-ne), tema hind idhikult 1/21 (10 s
6 d - 10 s) ja piirtoote vaartus rohkem kui
1/8 (63 s - 55 s).

Véib tekkida ndudlus mingi erilise to66lii-
gi Jjargi paljudes erinevais tdéostusis, kuld see
ei tee me analiisis mingit pdhilist vahet. Kui
Uks tooline teeb tadpselt sama liiki tood kui
teine ja kui ei ole mingeid suuri liikuvus ta-
kistusi, siis ta kaldud saama sama tootasumaara,
ehkkill ta aitab toota erinevat toodeti Konku-
rentsi Jjuures kaldub toéodotasu maar sellises too
alas vorduma selle tooliigi piirtoote vaartuse-
ga igas toostuses, milles ta on rakendatud; ja
see maarab kui palju kasutatavaist todlis.ist
on palgatud igas erilises toostuses. Oleta nai-
teks, et ndéudlus iUhe toostuse toodete jargi poh-
justab to66 piirtoote tdusma ile selle todtasu
vadrtuse* Ettevotjad selles todstuses katsuvad
suurendada oma sissetulekuid uute to6dliste pal-
kamisega. Kuld et meelitada oma juurde selle
Ii/Kr toolisi teistest todstustest, peavad nad
P*kuma kdérgemat tootasu. See tdstab tootasu-

todala ulatuses. Kdrgemate to6-
tasu-maarade Jjuures ei suuda méned ettevdtjad
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teistes toostustes palgata nii palju seda
to66d, kui enne. Vallandades méned oma toolis-
test, toéstavad nad jarelejaavate piirtootlik-
kust, kuni nende &darmise voote vaartus vordub
suurenenud toédtasuga. Vallandatud toéolised kal-
duvad leidma too6d toostuses, mille ndudlus sel-
le to66liigi jargi on suurenenud.

Ménikord vaieldakse, et piirtootlikkuse
seletus toondudluse kohta ei vasta tegelikule
maailmale, sest et paljud todandjad ei tea, kui
palju ks lisa-to6line (véi kimme, vOi sada,
lisa-t66list) suurendab kogu-toodangut. Selle-
le vastu argumendil on vadhe alust. Kui idhe fir-
ma vOi uhe osakonna manazer on ulepea joudlus-
voimeline, peab ta alati meeles pidama vdima-
lust tarvitada iht t66liiki enam voi teist va-
hem, aegajalt katsetab ta sel teel ja valvab
tagajargi. Suur firma leiab alati tasuva ole-
vat pidada kulude summasid, millede abil ta

voib arvestada iuhe teguri rohkemast v6éi vahemast
tarvitamisest sdéltuvat efekti toodangule.

Vadheses ulatuses vdivad toédtasu-maarad ja
piirtootlikkus veidi erineda. Ettevdtja, koh-
tudes langusega oma toodete ndudluses, mille
ta loodab olevat ainult ajutise, voéib hoida
kdiki oma too6lisi kdesolevate edasi tootasu-
madradega, selleks et hoida neid koos 3Jja eden-
dada hdad hoiakut; ja tdousule toote-hinnas ei
pea jargnema otsekohe tous tootasus. Kuid ette-
votjad, kes ei tee tdésist pingutust vérdustada
mingi teguri &darmist kulu &darmise kasuga, su-
rutakse varem vdi hiljem kaubandusest (business)
vdalja nende poolt, kes seda teevad.

Meie analiuis aga kehtib ainult nende ette-
votjate kohta, kes toodavad turu tarvis. Mood-
sad riigid on suured toopalkajad (Modern Sta-
tes) Jja teatud piirides vdéivad nad maksta nii
korgeid toodtasusid kui nad soovivad, ilma et
nad laheksid pankrotti. Kuid siiski on olemas
seos tootasu, mida riik maksab mingi antud to6o-
liigi eest, ja selle to6 piirtoote wvahel era-
toonduses, sest riik peab maksma killalt kSrget
tootasu, et meelitada oma juurde niinda palju

kui ta vajab. Kui ta maksab

siis selt rohkem kui nad vSiksid teenida mujal,
tekiks terav konkurents riigi teenistusse
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paasmikeks Jja tendents oleks, et joudlusvoime-
lisemad toolised oleksid edukad*

Tegelikkuses aga voéib méningaid kohti ,eri-
ti' madramised kdérgemaile tasutavaile kohtadele,
millele ei- saa vOistluseksami.ga)saada enam md-
ju ja tutvusega kui kélbulikkusega.

5j Té66ndudluS”_monopol. ; -

4

Oma eelnevas- arutelus oletasime, et iga
ettevotja toodab ndnda.viadikese proportsiooni
kogu sb6e tagavarast, et muutused tema toodan-
gus ei mdjustaks tunduvalt'selle:hinda tonni
kohta. Kui kogu toodang oleks monopolisti/kont-
rolli all, kes piiudaks oma kasumit wviia maksi-
mumini, wvoétaks ta arvesse tdsiasja, et tdous te-
ma toodangus vadhendaks hinda,.mida ta saab iga
toodetud tonni eest. Kui ta peaks palkama nai-
teks ekstra tuhat meest, suurendaks see soe-
toodangut, alandaks aga hinda.tonni kohta, ja
seega lisaks vahem'tema kasule kui lisa toodan-
gu -turu vaartuse, Millest tuleneb Uldine reegel
et ettevdétja palkab lisajoude ainult .siis, kui
selle tagajarjel touseb tema tootasu,raamatus
on vaiksem kui selle tagajarjel tekkinud todus
tema tulus, tdhendab,et monopolist kaotab,
makstes oma todlistele nende piirtoote.kogu-
vaartuse. Et selgitada seda sama asja teist
moodi, iga antud tédétasumddrad Jjuures-palkab
té0Ondus rohkem toolisi kui see koosneb véist-
levaist firmadest, kui siis, kui ta oleks mono-
polisti all.— Esimesel juhul t66jdudu suurenda-
taks punktini, kiis. selle piirtoote vaartus vor-
duks” selle tootasule* Viimasel juhul- suureneks
see punktiniy kus lisa-tulu mis tuleb ekstra-
toodangust (see on,-kasu sellest akstra-toodan-
gu miugist; mahaarvatud sellest tulenev hinna-
alandus ''vana" toodangu kasus) /vérduks lisale

tootasu-raamat.us. .' - /i .
Me pOOrdume'"mohos-tmises!' juiurde - see on,
monopol*"to6 (vdi teistes tegurites)'. See on

palju vahem-harilik kui monopol hiuviste miugis.
Harva juhtub, et iks firma v6i thend on ainu-
ke v6i peamine”teatud tooliigi ostja. Kui see
juhtub, siis véib ta muidugi pakkuda nii mada-
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lat tootasu kui ta soovib, kuid kui ta maksab #
tootasu, mis on oluliselt madalam idldiselt vor-
reldavais toodalades, on vaga tdendone, et aja
moodudes todlised lahkuvad sellest, et astuda
teistesse sellistesse todaladesse, ja see ei
saa enam koéita toé6jdudu, mida ta vajab.

Uldiselt mida suuremat toédliste arvu see
vajab, seda kérgem peab olema tootasu, mida ta
peab pakkuma, et neid saada. Jarelikult vdétab
see arvesse tdsiasja, et kui ta suurendab oma
t66jéudu, peab ta maksma enam mitte iksi lisa-
toolistele vaid ka neile, kes on juba palgatud
* sest vadga harva on voimalik maksta erinevaid
maari vordse jdudlusega meestele, kes todtavad
koos sama ilesande jaoks. Lisa-tooliste aarmi-
ne kulu iletaks seega nende tootasu. See tosi-
asi kaldub tegema ta toondudluse vaiksemaks
kui ta oleks siis kui see to6d6liik oleks pal-
gatud ka reas teistes toondustes, nii et ta
tootasu - maarana voib votta vaiksema ja suu-
rema antust.

6* T66nOudlus: Puhas produktiivsus.

Meie teine oletus, mille ile peame niid
jarele mdétlema oli, et tootmismeetodeid saab
kiiresti vaheldada, kui on palgatud enam voi
vdhem teatud erilist to66 1liiki, i1henduses kind-
la summa teiste teguritega. See oletus on
peagu alati o&ige. Oleme nainud (pt.XIII.s.9.),
et ettevétja piuuab toota mingit antud toodan-
gut vdéimalikult odavasti. Kui teatud 1liiki too-
hind tdéuseb (vdi langeb) leiab ta harilikult,
et tal tasub seda vahem (vdi rohkem) tarvita-
da, suhteliselt teiste teguritega, kui enne.
Véibolla et ménel juhul vaga vahe asendust te-
gurite vahel on vaikses ulatuses voéimalik.
Naiteks voib iks pdhimik olla kavatsetud tea-
tud arvu meeste tarvis. V6ib uks pdhimik tava-
liselt aja jooksul kuluda ja ei tarvitse olla
asendatud just samas vormis. Muuti ¢ teguri-hin-
dades pShjustab nende pohimikkude zsendamise,
oigel ajal,oda”tiilpi pdhimikkudegz | kavatsetuna

tarvitama rohkem tegureid ja vahet yz1i1inenud
tegureid.

121 *



Nénda votab see veidi aega, enne kui too-
tasu languse voi tdusu tadied tagajarjed ennast
ilmutavad. Kuid enamais toéo6ndusis on suur ula-
tuvus tegurite vaheliseks arendamiseks isegi
vaikeses alas.

- Juhud, kus toéod peab ihendama kindlates
proportsioonides mingi teise teguriga, ei pa-
ku suurt raskust. Oleta, et iga todlise kohta
peab olema iks masin vdi kindel hulk toormater-
jali. Ettevotja kéasitleb meest pius masinat
the iUhikuna ja kui selliste "dhikute" proport-
siooni teiste teguritega saab vaheldada, siis
kehtib piirtootlikkuse printsiip.

Konkurentsi juures uhiku-hind kaldub voér-
duma oma piirtoote vaartusega. Iga tooline saab
selle vaartuse, mahaarvatud masina véi toorma-
terjali kulu. Seda summat kutsutakse moénikord
tema puhta toote vaartuseks (netto)

Harilikult on vaheaeg todomaksmise ja selle
toote miiigi vahel, nii et ettevdtja vajab "lii-
kuvat kapitali" (circulating Capital), et anda
todlistele avanssi tootasu naol ile selle vahe-
aja. Kui ettevdotja juures see vaheaeg on kons-
tantne, nduabtdus vOéi langus tema toojdus vas-
tavat toéusu voi langust tema liikuvas kapita-
lis.

Jarelduvalt ei palka ta lisa-to6olist, kui
lisatoodang ei kata niihdasti mehe toéotasu kui
ka kasvikut kehtiva mdara juures ekstra tsir-
kuleeriva kapitali pealt. Teistes sonades kal-
dub tootasu sellistes tingimustes vdérduma
alandatud piirtoote vaartusega. Kuid ei ole
mingit pdéhjust, miks see vaheaeg peab olema
konstantne Jja seeparast voib antud tsirkulee-
riva kapitali hulka tarvitada suurema voi vaik-
sema arvu meeste palkamiseks (Naiteks 2oo0o0
kolmeks kuuks laenatuna esindab sama tsirkulee-
riva kapitali summat kui looo laenatuna kuueks
kuuks) . Me oleme seeparast selle komplikatsi-
ooni eelnevas arutelus kdérvale jatnud.



14. Toopakkumus. !

Mdénedes V&i kdéikides todalades voivad” mii-
nimum tootasu-madarad olla kindlaks maaratud rii-
gi voéi alal hoitud toolisihingute poolt. Selle
tagajarjed on aruteldud jargnevas sektsioonis.
Kidesolevaks oletame, et ei ole madalamat pii-
ri tootasule kui see, milliseid toolised on va-
jaduse korral valmis vastu vétma, et saada tood.
Kui ta oleks sellest kdorgem suruks toota-todlis-
te surve, kes pakuvad oma tooteenistust mada-
lama kui maksva madra eest, selle alla. Kui ta
oleks alamal kui see, suruks ettevotjate konku-
rents, kes piuuavad suurendada kasumit rohkema-
te tooliste palkamisega.

Jarelduvalt, kui on antud toéo6ndéudlus to66-
alas, s6ltub tootasu-maar tooliste arvust, kes
otsivad seda 1liiki t66d, mida suurem on see
arv, seda vaiksem on tootasu-madar. Me peame
seeparast Uurima, mis mdarab todliste arwvu,
kes otsivad, tood teatud tooalas.

Loogiliselt peaksime vdéibolla oletama kaa-
luteluga: mis ildse maarab tootava rahvastiku
suuruse. Kuid selline uurimus viiks meid kauge-
le, 4ra; todepoolest kannaks see meid tublisti
ile majandusteaduse piiride. Kunagi méeldi, et
tootasul oh otsene méju todrahva suurusele. Usu-
ti, et tous tegelikus tootasus suurendaks ellu-
jaavate laste arvu ja sellest tuletuks, teatud
aja jargi tooliste arv, kes nénda suruksid too-
tasu jallegi alla, ja et langus "tdelises to66-
tasus" toob enesega vast pidise tagajarje,ndnda
et "tdeline tootasu" ei jaa paljudeks aasta-
teks ei palju ule ega palju alla antud taset.

Méned teadlased arvasid, et see tasapind
oli niisugune, millel toodlised vdisid Jjust pea-
gu kesta; teised mdétlesid, et see o0li selline,
mis varustaks neid miinimum-elustandardiga, mi-
da nad enestele ndudsid. Niuud tunnistatakse ul-
diselt need vaated vaaraks. Moodsates maades on
uldse sunnikontroll 1laialt levinud ja on raske
Oigesti ennustada tédtasu muutuse médju siindi-
muste arvule. Mdéned toédlised teenivad paliju
enam hui teised, ehkki nende fusioloogilised

- 14 -



tarbed on samad. Mingi toédlise elustandard soél-
tub tema tootasust ja mitte wvastupidi. Kahtle-
matult soovivad enamik té6lisi suurendada oma
elustandardit, kuid kui see soov ei pane neid
tugevamini tootama voéi paremini-makstud toodala
jaoks kvalifitseeruma, siis ei ole sel mingit
méju nende teenistusele. On tési, et mida suu-
rem on rahvastik mingil alal,antud ressursside
juures, seda madalam on t66 piirtootlikkus uld-
se sellel alal, ja seoca madalam on seal seepa-
rast, ildine tootasu tase. See suhtline tookil-
lus seletab suuresti toéotasu madalat taset ja
sellest tuletuvat madalat elu standardit, ena-
mais idamais; kuid olgu iks rahvastik suur voi
vaike, on mddratuid vahesid tootasu-mdarades
erinevates todalades mida ei saa seletada, toe-
tudes rahvastiku koguarvule. Seepdrast me ole-
tame, et toorahva suurus on antud.

Antud arv to6lisi aga v6ib sooritada enam
voi vadhem todéd aasta jooksul. Uks tahtis poh-
jus selleks on muutused toéopuuduse hulgas. Se-
da kaalu-tleme hiljem. Punkt, mis nduab arute-
lu otsekohe on, kas todlised vdéivad teha ja
valida, teatud piirini dheltpoolt sissetuleku
ja teiselt poolt .puhkuse vahel.

Siin me kohtame eelistuste skaala mdistet,
kujutle naiteks toolist,, kes teeb nii palju vdi
vahe to6dd kui ta tahab, iUtleme 2 s tunnis maara
juures. Iga pdev on tal kasutada teatud ajahulk
et seda jaotada t©6, mis annab sissetulekut, ja
puhkeaja vahel. Ta vdib suurendada oma sisse-
tulekut, loovutades ainult osa oma puhkeaega
ja ta vdib suurendada oma puhkeaega loovutades
ainult osa oma sissetuleku. See tahendab, et
ta eelistab 16 s. padevas anda 16 tundi puhkust
1dbustust Jjne., igale teisele kombinatsioonile
nagu 14 s. 14 tundi v&éi 18 s. ja 15 t. Ta hin-
dab oma ...meteistkiimnendat puhketund! enam
kui iheksandikku floriini paeva kohta, teiselt
poolt ta hindab oma kaheksandikku floriini enam
kui ekstra (17-ndat) puhketundi, mille tavdiks
saada eelmise loovutades. Oleta nutud, et ta
tunnimadr oleks alaliselt tdstetud 3 s. Todtaks
ta rohkem vdi vahem tunde paevas? Seda on voi-
matu o6elda. Uks mees vcib reageerida hoopis
erinevalt teisest. On kaunis kindel, et ta ei
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vahendaks oma toopaeva nonda paliju, et ta tee-
niks vahem kui enne, sest sel juhul suhteline
oleks puhkeaja piirtahtsus temale (sissetule-
kule vastuolus) viadiksem kui, enne ja ekstra
sissetulek, mida vdiks saada teatud puhkeaja
loovutamisest, oleks suurem kui enne.kui ta
toothks kaheksa tundi paevas, nagu enne, tee-
niks ta 24 s. 16 s, asemel ja tal oleks ikkagi
kuueteisttunnine puhkeaeg. Suhteline piir puh-
keaja tahtsus, tundides moéddetuna, sissetule-
kuga vastuolus, mdddetuna shillingeis, oleks
suurenenud, kuid ta probleem oleks, kuidas jao-
tada oma 24 kasutadaolevat tundi paevas, Jja
ekstra tund todle pihendatult annaks talle nuud
3 seendise 2 s asemel. Teatud olukordades voib
ta taiesti sihikindlalt otsustada, kas suuren-
dada voi vahendada oma toopaeva pikkust. Noénda
ei vOi me ette oelda, kas kestev muutus too-
tasu-mddrades voiks toédlised pikema voi lihema
toonadala soovile viia, ilma et me teaksime
nende eelistusi selles asjas.

Enamikule toolistele makstakse nadala kau-
pa ja neil ei ole ilmselt mingit méju oma toéo*
ndadala pikkusele, mis on kindlaks maaratud
seaduse vo6i kombe kohaselt. Kuid harilikult
vastab toonadala pikkus selle todala enamuse
todliste soovidele. Enamik neist ei eelistaks
pikemat toédénddalat samase tunni tasumdara Jjuu-
res ja tahavad kérgema tunnitasu Uletéo eest;
teiselt poolt ei meeldi neile 1liuhiaeg, vasta-
fva alandusega nende nddalateenistuses. Ja kui
ks toolisriik suudab seda ldbi wviia, suurene-
vad ndéudluse tdéttu nende too6 jargi, kas nadala-
pPalga suurendamist v&éi tunniarvu vadhendamist,
siis ta nduab, kollektiivsel kauplemisel,mida
nende enamus eelistab.

Ménikord nad nduavad peamiselt suurendatud
tootasu ja ménikord peamiselt suurendatud puh-
keaega. Naiteks rohutasid Briti Toodlisihingute
Kongressid 1936* ja 1937.a. - suureneva jouku-'
se ajal - lihema toédnadala soovitavust rohkem
kui suurendatud toéodtasu.

Igal hetkel aega on toonadala pikkus an-
tud. Meie probleem on kaalutella, mis maarab
todliste arvu, kes on mingi todala Jjuures.
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Kui iga tooline voiks kergesti leida tood
mis todalal tahes, "puhastulud" kdéikides too6-
alades kalduksid vdérduma. Tootasu monedes too6-
alades voiks olla madalam kui teistes, aga vahe
ainult esitaks to6 suuremat ligitdombavust voi
tingimusi, millistes seda sooritatakse. To66li-
sed véiksid jaotuda todalade vahel ndénda, et
tootasu - maarad (peale kontsessioone teistele
paremustele voéi halvemustele) oleksid igalpool.
samad. Suurenenud ndudlus uhte liiki t66 jargi
suurendaks selle toéotasu, kuid ainult ajutiselt
sest todlised kalduksid lahkuma teistest to6o6-
aladest, et minna ile sellesse, ndénda vadhenda-
des selle 1liigi to6 piirtoodet. Sama moodi
alandaks vadhenenud ndudlus idhe t66 liigi 3jargi
selle tootasu ainult teatud ajaks, sest tooli-
sed lahkuksid sest todalast ndnda tostes jarel-
jadanute piirtoodet. Toéepoolest pole erinevate
todalade puhaskasu mingil viisil vérdsed. Uldi-
selt on vahem-vastuvdetavad toé6liigid halvimi-
nimaksetavate hulgas ja teenistus mdénedes to66-
alades, nagu haritud ameteis on palju kdérgem
kui teistes

Pdhjus on muidugi, et on raske enamikule
toolisist (voi uustulnukaile todturule) astuda
neisse paremini-maksetavaisse todaladesse.

Arv vordlemisi hasti-maksetavas tododalas
vdib olla piiratud seadusega. N&énda vOéib seadus
likult nduda, et iks tooline peab olema teeni-
nud seaduslikult teatud aja Opipoisina, enne
kui ta saab alustada to6d Oppinud tédlisena,ja
Opipoiste arv voib olla riigi poolt piiratud¥*
Teisalt voib jalle riik takistada voi kitsen-
dada uustulnukite astumist.mingisse toodondusse,
mis on "plaanitud" t&henduses, et riik kontrol-
lib selle kogutoodangut, et salitada selle too-
dete hindu.

Méned siundinud véimed on harvemad kui
teised,suhteliselt ndudlusest nende jargi.Nonda
teenivad paljud toolised, voérdlemisi vaikese to66
tasu-madara, kuna neil puudub kiillaldane intel-
ligents v&6i &rivdime vOi mehaaniline kd&lblikkus
véi kunstiline maitse, Jjne., et leida toéod
paremini - tasutavais todalades, mis nduavad

uhele vdi enam nondest omadustest kaunis kdérgel
maaral.
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Kuid arvatavasti peamine, pdhjus miks roh-
kem toolisi ei astu paremini-tasutavaisse too-
aladesse, on et neil puudub vajalik kapital.
Teatud todaladesse astumine, nagu hérgemad elu-
kutsed, on vdéimalik ainult neile, kes on tdes-
tanud ménda liiki eksamil, et nad.on saavutanud
vahemalt miinimum-standardi joudlusest, mida
seaduslikult ndutakse.. Nonda oh paljud, kes
vdivad evida kiillaldasi siUnniparast voimet neis-
se todaladesse astumiseks, tugevasti eemale
surutud, kuna neil ei ole vdéimalik maksta va-
jaliku hariduse ja harjutuse eest ja loovutada
seda, mis nad teenivad selle perioodi jooksul,
viites oma aja tasu eest tootades ja mitte
studeerides. Edasi iuletab harilikult teenistus
nendes todalades teenistuse todalades, mis
nduavad vahest véi ei mingit harjutust, suures-
ti rohkem kui kasviku ja kulutuse algkapitali
summalt. Oleta naiteks, et nooruril 1laheb tar-
vis viis aastat Ulikooli ja hospitali prakti-
kat, enne kui ta saab kvalifitseeruda arstina.
Selle aja jooksul ta véinuks teenida 150 vérd-
lemisi Oppimata t66 juures ja vdinuks 250 mak-
sudeks, raamatuiks ja instrumentideks. Kasvik

looo, iitleme 5% juures on ainult 50 aastas

ja kustutuse kulu (amortisation charge) ile
kogu tootamisaja, tUtleme kolmekimne aasta kohta
on palju vaiksem. Kui seepédrast, selline kapita-
li paigutus tooks talle 1loo kasu aastas, siis
annaks ta rohkem kui enamik investeeringuid.
Kuid tdeliselt iletab harilikult arsti teenis-
tus suhteliselt Oppimata todalade teenistuse
kaugelt rohkema kui loo-ga aastas. Ja see
on peamiselt, kuna noored mehed ja naised, kes
suudaksid saada taiesti kipseiks arstiteadu-
ses, el suuda teha alginvesteeringut Jja et neil

ei ole vanemaid ega s&pru, kel oleks niihésti
tahe kui kavdimalik seda nende eest teha. Nii

algab jdouka vanema laps elu suure paremusega -
paremus, mida vidheneab, aga ei kaota, Opingu-
teks ja ulalpidamiseks antavad toetussummad rii-
gi Jja teiste kogude poolt, et vdimaldada pii-
ratud arvul lastel jatkata oma Opinguid iile

aja, millal nad oleksid teisiti pidanud minema
tédturule.
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Jallegi tuleb vaja kapitali, et vdéida as-
tuda ariellu omal kael vO6i minna osanikuks
mingisse asutatud ettevotteisse.

Nonda on sellised alad suletud vaeste va-
nemate lastele, kui nad ei suuda saasta voi
laenata kiillalt kapitali ja see pole kerge kas
sadsta palju vaikesest sissetulekust voi saada
laenu ilma kadegakatsutava wvarata.selle kind-
lustuseks.

Méned kohad saadakse osaliselt mdéju labi,
ja teistes, nagu borsindus (ja kalliste autode
miimine, on isiklik tutvus kaunis rikaste ini-
mestega varaks.

Peame seepadrast kokku.votma, et peamine,
olgugi mitte ainuke, pdohjus, miks arv hasti-
tasutavais todalades ei ole suurem, on see suur
ulatus, milles sissetulekute ebavdrdsus eksis-
teerib enamikus moodsais uUhistuis.

8. Naise teenistus.

Labildéike naine teenib suuresti vahem kui
labildike mees. See on osalt seeparast, et
paljudes alades on tema piirtootiikkus vaiksem
ja osalt seeparast, et suur enamus naisi on
keskendanud halvimini-tasutavaile toéodaladele.

Kui me raagime piirtootlikkusest, siis me
métleme vahet, mis tekib kogu kasule (total re-
ceipts), kui padlkame ihe "iksuse'"rohkcm voi
vdhem idhest antud tegurist.

Ménedes todalades, nagu naditeks need, mis
nduavad suurt joudu, on naise fuusiline alus
vaiksem kui mehel ja sellised todalad voivad
esindada suuremat toéondudlust kui need, nagu
laste eest hoolitsemine, mille juures naised
on joudlusvoimelisemad kui mehed. Teistes to66-,,
alades, nagu ettekandmine vo6i ariteenimine,
sooritavad toolise isiklikku tooteenistust kli-
entidele. Enamik kliente eelistab olla teeni-
tud mehe poolt, nii et mees s urendab kasu roh-
kem kui vdérdse joudlusega naine. Enamik mehi
ei taha jdlle tédtada naise all, nii et mees
autoriteetselt saab raskemat t66d oma mees-
alamailt kui sama vdéimeline naine.
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Lopuks usuvad enamus todandjaid, et me-
hed on usaldusvaarsemad naistest ja et nad
toendoselt vadhem toéolt puuduvad haiguse korral
voi, iletood tegemast keelduvad véi neid hatta
jatavad jarsu too ulesitlemisega.

Nénda voib naine teenida vahem samas to66-
alas kas oma loomuliku aluse vadhemuse tottu
voi et teda usutakse lisavat vahem, eriti suu-
res ulatuses, tema firma kasule.

Teine pdhjus, miks naised teenivad labi-
ldikes vadhem kui mehed on, et suhteliselt vahe
neist on paremini-tasutavais tédalades. See
on osalt seepadrast, et vdhem kulutatakse tiutar-
laste kui poiste haridusele; vanemad kalduvad
oma kapitali enne poegadeisse kui titardesse
Investeerima. See on osalt ka seeparast, et
uldine mass veel voédristab naiteks naisarsti
vdi naisadvokaati.

Tooandjad jalle arvavad, et naise peasiht
on abielluda ja toost lahkuda, nii et oleks
riskantne investeering Opetada uht naist koéorge-
mini -tasutava koha jaoks, milles teda ei
saaks kergesti asendada. Lopuks on paljud toéd
suletud haistele, olles seaduse v6i kombe poolt
peetud (tihti toetatud organiseeritud selle
ala meestooliste vaadetest) "meeste tooks".

-Nénda hoitakse Inglismaal naised eemal kae-
vanduselt * rauast Jja terasest, raskest masina-
aajahdusest ehitusest transporttdist ja diplo-
maatilisest teenistusest. See voib voi ei voi
Olla sotsiaalselt soovitav; see kindlasti kit-
sendab “naistele avatud toovadlja. Koigi nende
tegurite uhendatud tagajarg on, et suur enamus
naistéolisi on keskendunud vahestesse toédala-
desse ; kus suuresti sel pdhjusel, todtasu on
madal.

o* Miinimum tdédtasu.

-Senini oleme oletanud, et to6tasu-maar min-
gis todalas voéib vabalt wvahelduda wvastavalt muu-
tustele ndudluses voi.pakkumises seda liiki
to66s. ,Nuiud peame, jarele motlema, millised taga-
jarjed on miinimum-tdetasu maaramisel ithe too-
ala ulatuses. Tagajadrjed on samad, kas see mii-
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nimum-téotasu on siis peale sunnitud riigi voi
edukalt alal hoitud tédélisithingu poolt.

Kujutle, et on asutatud korda kinnitamaks
too6tasumddra nn. "eweated trade"is - s.o., kus
téotasumadar on tunduvalt alamal kui enamikus
trade'ides voi todalades. Oleta, et see maarab
nddala miinimumi todtasu tugevasti iUle tasapin-
na, mis enne seda ildiselt kehtis. See ei ole
kuidagi kinel, et ta tuleks tdesti kasuks too-
listele, keda see pidi aitama. Iga todandja
trade'is on niid seadusega sunnitud maksma va-
hemalt miinimum-téotasu igale todlisele, kelle
ta palkab, kuid ta ei ole sunnitud jatkama
to66d andma, selle korgema tootasu eest kdigile
oma kadesolevale to6jdule. Millest olenevalt
rida to66lisi voib wvalidnduda; ja kuna arvata-
vasti isegi mdal tédétasu, mida nad said selles
todalas oli rohkem kuie. nad suutnuksid teenida
mingis'alternatiivses neile avatud tédalas, on
nad sunnitud astuma ameteisse, kus nad teeni-
vad isegi vahem kui enne - kui riik ei luba ke-
dagi, ei mingis todalas, vahem saada kui tea-
tud miinimumi; - nad jaavad kostvalt toota jJa
hoitakse ulal avalikult véi era hoolekandest.

On mdéeldav, et miinimumtootasu voéib olla
killalt korge, meelitamaks toolisi teistest
todaladest kes on jdudlusvdéimelisemad kui need,
kes juba on téds selles todalas. Kui nodnda,
siis katsuvad todandjad neid asendada nodnda
palju kui vdéimalik oma olemasolevate todliste
asemele, ja miinimum-todtasu peamine tagajarg
oleks lihtsalt to6 taasjaotumine tdédalade va-
hel.

Teine vdéimalus on, et todandjad installee-
rivad rohkem toddsadstvaid masinaid ja teisi
vahendeid, vallandades osa oma toédlisist. Vana
tootasu juures, masinate makstes teatud summa,
olid need * kallimad kui t66, kuid tdus
todtasus vois teha need odavamaks kui to6. Igal
juhul vahendab tdéus todtasus puudutatud toodn-
auste Kasusid. Mdéned vahemjdudlusvoimelised
vdéivad minna pankrotti. Teised vdivad omateivu-
vLfai Aja moodudes kaldub uus
kapital ettevotlus neist todndusist hoiduma

.nende toodangus on téstnud kiullal-'
d*solt nend” toouete Rindu, et teha kasumivdlja-
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vaadet seal niisama teravaks kui mujal.

Nénda oleks miinimum-toéotasu tagajarjeks
vahendada selles todalas. Kuid see efekt voéib
vdldata enne ménda aega kui ta ilmneb. Ettevot-
jad kindla pdéhimikuga vdéivad jatkata sellega
tootlemist, palgates peagu sama palju toolisi
kui enne, ehkkiill nad niiid selle eest vadikse-
mat tasu saavad, kuid kui pdhimik kulub ara,
siis seda ei asendata vdoi asendatakse erinevas
kujus, ndudes vahem todd.

Nonda vo6ib pidada vallandamisi,mis voétavad
aset kaua aega peale tootasu tousmist, toodand-
jate joéudlusvdimetuse voi tdodsdastvate wvahen-
dite ja mitte miinimum-tdédtasu pohjuse tekki-
miseks.

Ulatus, milleni tous tootasus vahendab too6s
olemist selles toodalas, peale.seda kui on kil-
lalt .aega moéddunud tootmismeetodite muutmiseks,
vaheldub selle 1liigi toéo-noudluse elastsusega.
Ree omakorda so6ltub peamiselt nende toodete
ndudluse elastsusest, milliseid see t66 aitab
toota, ja sellest kergusest, millega teised
tegurid, nagu masinad, vdéivad seda asendada.

Kui selle tooted peavad konkureerima samas-
te valismaalt imporditud toodetega, oleks ndud-
lus nende jargi vaga elastne* ndudlus seeparast
saab olema ndudlus seda liiki t66 jargi, jJja
tous tootasu s vahen ab tugevasti todsolemist.
Kui teiselt poolt hinnatav tdus selle toodete
hindades pohjustab miike, ainult ndérka langust,
voib tobésolemine vdhendada ainult vaga véhe.
Utleme v 6 i b ja mitte v 4 h e n e b,sest
asendamise vdéimalus on tahtis. Ettevétja piudab
valmistada-oma toodangut vdéimalikult vaikese
kuluga, ja kui toéus tootasus pdhjustab alter-
natiivse tootmismeetodi, mis votab rohkem ka-
'pitaliy “ga on odavam, laheb ta ile sellele

meetodile, isegi kui ndudlus tema toote jargi
on taieliselt ebaelastne* Kus asendamine ei1

tasu end &dra, mingis suures ulatuses on toodku-
lu proportsioon kogukulude tahtis, sest mida
vadiksem see on, seda vaiksem saab olema todus

toodete hinnas, mis kompenseeriks toédandjaid
todtasu tdusu eest. 'i ..



Me ei pea ometi konkludeerima, et miini-
mum-todotasu peab tingimata riivama,suures ula-
tuses neid to6olisi, kelle abistamiseks see oli
méeldud. On neli teed, kuidas see vdib saada
neile todeliseks kasuks.

Esimeseks, nagu me oleme juba nainud, vd&ib
kindla ja spetsialiseeritud pohimiku olemas-
olu tadhendada, et tootmismeetodeid ei saa ker-
gesti muuta, ndénda et on vdéimalik "pigistada"
kasusid tootasu 1lad3ka, ilma et see pohjustaks
toodangus tO6pu..:lus® ja viib suurele tdusule
toodete hinnas, siis on ebatdenaone, et palju
firmad lépetavad oma tegevuse, ja vOéib oelda,
et osa todtasu-tdsusust kantakse edasi nende
eriliste toodete tarbijaile ndrgemate kadade
naol.

Nénda v&ib enamik toédlisi jadda !'j-*.e.kOr”
gema tootasu eest pikemaks ajaks, miile jook-
sul véib juhtuda méni muutus elukordades nagu
naiteks nende jdéudluse tdus, anurenaades ndud-
lust nende toe jargi ja nonda neid koiki voi
peagu koiki toos edasi ndida.

See viib meid teesile punktile, i'ous too6li-
se tootasus vOéib kutsuda esile tdousu tema joud-
luses. See vdit- talle vdéimaldada tarbida rohkem
paremat toitu '-ti reisi 'tarbeaineid jdudluseks"”
see vOib teda ra.ustada mdénedes tungivais raha-

hadades ja raega ta too kvaliteeti; see
voib teda suuremale energilisusele
vdéi hoolita”r- 4 anda® midagi wvastutasuks

tootasu-tc * eest. muidugi kui todlised tee-
vad rohkem tooéd, siis suureneb toodang ja nen-
de toodete hinnad langevad, kuid teiselt poolt
on vahenenud toédkulu toodangu idhiku peale, o&hu-
tades seega toondudlust suhteliselt teisele te-
guritega, ndénda et paljudel juhtudel tdéus too6-
liste jdudluses, kellele makstakse aja eest,
suurendab ndudlust nende jargi. Naib olevat wva-
he pdéhjust uskuda, et todtasu-tous, mida maks-
takse enamikule toolistele moodsates maades
tanapdeval, pohjustaks eneses olulist todusu
nende jodudluses.

Kolmandaks vdéivad tédandjad mdond voi kdiki
todlisi mingis erilises toddalas "ekspluateeri-
da" jatkates nendeletddandmist, kui nende too-
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tasu ka touseks* Kuid ekspluatatsioon selles
tahenduses ei ole kerge. Ainult siis, kui mingi
firma véi lidhem firmade uthend on ainuke voi
peamine seda liiki t66 ostja, on tal eksplua-
tatsiooni, joud, Jja isegi siis on see joud pii-
fatud sellest kergusest, millega need todlised
vdivad kanduda iule teistele todaladele mis ndua
vad samu omadusi Jja tootavad teiste firmade
jaoks. Toepoolest on vaga vahe todalasid, mil-
le toolised oleksid palgatud peamiselt iihe
firma voi dhendi poolt. Kuid voib kergesti juh-
tuda, et iks firma on teatud t6o liikide peami-
ne ja teatud piirkonnas.

Kui selle ala todlistel on vastumeelt sealt
lahkuda, isegi kui nad vdéiksid teenida marksa
enam mujal, siis vO&ib neid ekspluateerida.
Siiski on olemas suur takistus sellise eks-
pluatatsiooni vastu vdéimaluses, et teised fir-
mad, meelitatud odavast toost, rajavad pdhimi-
kud selles piirkonnas ja pakuvad ile toodtasu
hinnad. Ning on méeldav, et kui keegi toédandja
teeb eraldi kauba iga todlisega, vOib ta saada
moned todlised vahem tootasuga kui teised saa-
vad, kelle jdéudlus ei ole sugugi vaiksem.Need
toéolised oleksid siis rahulolematud; nende
juures leiaksid varem véi hiljem endile paremi-
ni tasutava koha. Sellist ekspluatatsiooni vd&ib
praegu leiduda majateenijate puures, kuid arva-
tavasti leiavad enamik perenaisi, et neil tasub
oma teenijaile anda nii palju kui nad voéiksid
teenida mujal.

Kokkuvottes, seeparast véime oelda, eteks-
pluatatsioon ei oleks ildine isegi siis, kui
puudusid miinimum-téétasud. NOnda-kaua kui
miinimum-todtasu, mdaratud riigi voéi hoitud too
listihingu poolt, kaotab ekspluatatsiooni, on
see tooline kasu puudutatud tooclistele, sest
et see pdhjustabki paljude nende vallandamist.

Lopeks peame votma arvesse toopuuduse tasu
(nn. unemployment benefit). V&éib naidata, et
rihm toolisi tervikuna ei vdéida tdusuga nende
todtasu, maaras, kui see pdhjustaks nii palju
neist jaanustoote, et kogusumma, mida see t66-
lisrihm saao tootama, ole”s vahenenud. Kui aga
nende toota liikmed saaksid iga nadal summa,
mis tuleb ldhedale nende endiste tootasude suu-
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rusele, mida mitte ei anna nende kaastoolised,
vaid rikkamal maksumaksjad, siis oleks olukord
muutunud. Miinimum-tdédtasu oleks olnud vahend
sissetuleku illekande kindlustamiseks suhteliselt
rikkaile, ndénda et see todlisriihm, tervikuna
oleks paremas seisukorras kui enne.

Nitd wvoéime kokku votta. Miinimum-toédtasu
ile enne kehtinud ildise taseme, tuleks kind-
lasti kasuks neile, kes hoiavad edasi oma koh-
ti. See arvatavasti pdéhjustaks wveidi toéopuudust
kui palju, oleneb olukordadest, mida oleme ni-
metanud. Need, kes heidetakse valja toéost
(.employmeht), vo6i sunnitakse halvemini tasu-
tavaisse todaladesse, kaotavad; kasud puuduta-
tud toédéndustes kalduvad-mdéneks ajaks vahenema.
Toodete tarbijad, milliste hinnad on tdusnud,
kannatavad nénda palju; ning maksumaksjad ja
teised peavad andma rohkem kui enne toédpuuduse
tasuks (anemployment benefit). -

Senini oleme kadsitlenud miinimum-tédtasu
fikseerimise tagajargi ainult the véi vaheste
tédalade kohta. On Opetlik jidrele mdelda, mis
sinniks, kui wvalitsus nduaks olulist todusu
"toelistes" tootasudes igale toolisele. Oletq,
et see fikseeriks ithe "pohilise" nadalase to66-
tasu taiskasvanud meessoost isikuile, aga ma-
dalama normi naissoole, iitleme umbes 20% iile
ennekehtinud Oppimata tédlise tddtasu tasapin-
na, mitte lubades kedagi vahem toéotada, ja tos-
taks koik tootasumdarad kodikides todalades um-
bes 20%. Et kindlasti "todelised" tootased
oleksid tostetud ta kahtlemata sunniks rahali-
se tootasu sobiva elumaksumisega ndénda, et kui
s6o6gi, riietuse, jajastuse ja teiste asjade
hinnad toduseksid, tduseksid wvastavalt ka nende
tootasud* *

See tuleks kolm linka, mis jaavad avali,
kui miinimum tootasu on fikseeritud ainult va-
heste todalade kohta. Suhteliselt kes ei vaari
pdhilist toédtasu, ei lubata votta halvemini-
'tasutud kohta mujal. Oleks vahe too taas-jao-
tumistx wvallandatud todlised jaaksid toota.
Edasi tdéus hindades, tingitud toodangu langu-
sest, méjustaks palju vahem kasude viahenemist,
sest kérgemad hinnad tdhendaksid kdérgemaid ra-
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halisi to&dtasusid. Ldpeks tduseksid toddsaast-
vate masinate ja teiste wvahendite hinnad peagu
sama palju kui rahalised todtasud, ndénda et
oleks palju vadhem ruumi kasude langemise takis-
tuseks tootmismeetodite muutmise abil.

Tagajarjeks vdiks kergesti olla tdsine to-
kestus kapitali kuhjumiseleja investeeringule,
mbéne ajajargi vaheneks kapitali koguhulk maas
esindatud pdhimiku, laduvara jne. poole. Lan-
guskapitali hulgas (stock in trade), mis kope-
reerib tddga peab tadhendama langust tod piir-
tootes, tootasu fikseerimise puuduses viiks see
tootasude langusele; kui tdelised todtasud hoi-
takse kindlad, viiks see edasisele toopuuduse-
le.

Selline poliitika "pigistaks" omanikult
olemasoleva pdhimikus ja teise wvarustuse, kuid
meie pdhjendelu viitab, et see vdiks esile kut
suda suuremdddulise todpuuduse - palju enam,
proportsionaalselt, kui miinimum-tddtasu ai-
nult thes vdi kahes todalas - ja et aja moéoddu-
des todotute arv aina kasvaks. See oleks nodnda,
kui langus kasudes ja tous maksukoormuses (t&o-
tute eest hoolitsemiseks) pdhjustaks maa kogu-
kapitali vahenemise. T&O0tasu-korralduse aja-
lugu Austraalias, kus seda on kasutatud laia-
ulatuslikumalt kui teistes maades, naitab, et
sellise poliitika h&ddaohud on tdelised ja neid
on tunnustatud todtasu-fikseerivate autoritee-
tide poolt. Rohkem kai ihel korral on nad ta-
gasi toémbunud, hoolimata voi hoolitsedes t&o-
tasu-teenijate heakdekdaigu edendamise eest,
katsetuse teel arvastamast, kas itUlalkirjalda-
tud kuhjuva ebatasakaalu kuristik on ainult
majandusteadlaste poolt loodud hirmutis.

10* Toolisihingud ja todtasud.

On selge, et todlisthingul pole palju jou-
du, kui ta ei sisalda eneses enamiku selle to0O-
ala toolisi. Tobandjad ei oleks suuresti hairi-
tud, kui ainult murdosa nende to6dlistest &ah-
vardaks streikida, Jjuhul kui nad saavad jat-
kata mitte thinguliite abiga, kes jaavad alles
ja osalt asendada streikijaid todtutega voi
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toolistega teistest kohtadest. Isegi kui iiks
ihing kontrollib peagu kd&éiki itthe piirkonna
t66lisi, on ta joud piiratud selle kergusega,
kuidas todandja voéib importida "blackleg"isid
teistest piirkondadest. Edasi séltub ihingu
joud tema fondidest. Tema pea-relv on streik,
voli ennemini streigiabi... Kui streikijate
arv ei suuda toetada ennast Jja oma perekondi,
siis voib neid naljutada alistumisele; siit ka
thingu fondide tahtsus* Kui toédlised saavad
toopuuduse tasu, mida muretseb mitte ihing
vaid riik, mis on killaldane hoidmaks neid
ilma suurema raskuseta, siis see selgesti tu-
gevndab nhinguliste kadsi ndéudmaks teatud mii-
nimum-todtasu, isegi kui see on killalt kor-
ge, pohjustamaks todpuudust.

Miinimum-téotasu fikseerimise tagajarjed
ihe antud todala kohta on juba aruteldud.

Ei ole oluline, kas see miinimum tooétasu on
fikseeritud méne seadusasutise voéi koja poolt,
kelle otsustusetel on seaduse voéim, voi kas
sedaahoida tuleb kindlana toéo6lisihingu jdu
abil. Kuid meie eelnev arutelu kdis peami-
selt miinimum-toéotasu kohta, mis on fikseeri-
tud suhteliselt madalasti-tasutud toédala koh-
ta, '

On huvitav jadrele,mdéelda tingimuste iile,
millistes to66lisithing Voib suruda labi toéota-
mis-mdara, mis on tugevasti ile vdérreldavates
todalades maksetava.

Oleta, et uhing viib toéodandjad nii kauge-
le, et nad ndéustuvad maksma toéotasu-maara,
mis on oluliselt kdérgem sellest, mis muidu
oleks uldiselt kehtinud* See pdhjustab mdne-
vdrra toédpuudust. Kuid voéib juhtuda, et muu-
tus tootmismeetodeis ei tasu end &ra, hooli-
mata kdérgenenud tootasu-maarast; selle to66lii-

voib moodustada ainult selle t66liigi
vaikese proportsiooni kogu toodete kulust ja

toodete jargi voib olla kaunis eba-
eiastne. nende soodsate tingimuste Jjuures
vdib todpuuduse hulk olla vaike.

me vOime peatuda, et ndidata, et sellised
“oodsad tingimused #* vOi kesta* Td&us mingis

ooiiigi kulus ohutaks meetodite v6i eri 1liiki
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toodete leiutamist, mis rahuldaksid sama tar-
vet, Jja mis tarvitaksid vahem to66jdéudu. Edasi
kasutavad paljud toodndused mitmeid erinevaid
todliike. Uhe liigi tédtasu vdib moodustada
ainult vaikese osa idldkuludest, kuid kui iks
liik saab korgendust oma todtasus, katsuvad
teised jargneda eeskujule ja uhendatud méju
ildkuludele ja seega tootaolek voib olla paris
suur.

Oletades, et tingimused jaavad soodsaiks,
kas voib suurendatud toéotasu piusida? Hiupoteeti-
liselt on ta oluliselt ule tasapinna, mis on
ildine teistes to6alades, mis nduavad sarnaseid
omadusi.

Boisid, lahkudes koolist, piidavad toédala
poole palju enam kui mujale. Moned todlised vor
reldavais kohtades piuuaksid kanduda sinna too6-
alasse, eriti kui see. ei too enesega kaasa elu-
koha muutust. Kiusimuse all olevat toé6liiki wvoéib
pidada mehe aga mitte naise todks, kuid to6o6-
andjate eelistus meeste suhtes voib suuresti
nérgeneda, kui nad arvavad, et naisi vdiks har-
jutada seda t66d tegema palju madalama maaraga
kui see, mida nduab meeste-ihing.

Kuid suur uute tooliste sissevool kalduks
roovima sealolevaid ithinguliikmeilt nende tulu.
Uustulnukad véivad muidugi keelduda astumast
thingusse - véimalikult asutades endile uue -
ja saada tood, vottes wvastu toéodtasu, mis on all
pool dhingu poolt ndutut surudes nii idhingu
liikmed toost valja, ja sundis neid ndustuma ma
dalama hinnaga. Kui nad koéik astuksid idhingusse
siis tekiks vastav tous todpuuduses, mida ja-
gaksid esialgsed ihingu liikmed, Jja see voiks
iles kaaluda nende tulu suurenenud toédtamist
ja viia neid vadhema vastuvétmisele.

Kokkuvote on et kui teised tingimused on
soodsad, siis toolisihing tdenadoselt ei hoia
alal seda tdusu tootasus, kui ta ei suuda kui-
dagi piirata uute sellesse todalasse sisseastu-
jate arvu. Ja ei ole kerge seda teha ilma sea-
duse sanktsioonita - naiteks kutsuda riiki dek-
lareerima” et uued sisseastujad peavad teenima
miimmum-opipoisiaja Jja anda poipoiste arvu
piiramine &ppinud téélistele. Uhing, nagu iga

- 28 -



teine monopolist, voib tosta oma hinda ainult
tagavara kitsendamisega.

11. Toopuudus.

On palju todpuuduse "pdhjusi". Kdigepealt
on igas maas "tookdélbmatuid", kelle jdudlus on
nii madal, et nad ei suuda hoida idhtki kohta
kauaks ning langevad tagasi era voéi avalikule
hoolekandele, kuid nende arv on suhteliselt
vaike. Moned todndused jalle - markimisvaarselt
sadamatoo, ehitustéd ja juhutdédd - nduavad ju-
huslikku to6jdéudu: tooliste arv palgatud ihe
firma poolt, vdie tugevasti kdéikuda uUhest pae-
vast teise, nii et iga padev véib juhtuda, et
suur hulk mehi, kes on to6s neis ameteis, jaa-
vad toota. Edasi alluvad paljud toéondused tuge-
vasti hooajakdikumistele, ndénda et mdned me-
hed, kes kuuluvad nende juurde, on toédéta nende
joudeperioodil.

Uks iildine "pdhjus", mida me oleme juba
arutelnud on vérdlemisi kdérge tootasu-maara sai
litamine enamais todalades. Need, maaravad ja
vdivad olla suuremad - radkimata "tookolbmatu-
sist", kui mdéned toolised on vaart. Selline
todline on tihti toéota. Kui standardmadar on
miinimum, toédandja kes leiab ta pudused, vallan
dab ta; ja igal juhul on see tee lihtsam ja
kutsub kaasa vahem arusaamatusi, kui et ta pa-
kuks talle sobivat tootasu. Edasi vOéib see stan
dardmiar olla nii koérge, et mitte koéik labi-
loikejdudlusega toolised ei saa todd selles
toodalas.

Aja mooddudes ndudlus erilistele toodete jar
gi kindlasti muutub. Firmad, seistes vastamisi
langusega noudlusis vdéivad hoida oma to6dlisi
endale ménda aega, aga kui ndudlus ei taaselus-
tu, siis on nad sunnitud osa neist vallandama¥*
Méned firmau loépetavad ililepea ora tegevuse.
Olulised karpimisel toéotasus vdivad takistada

suurt toopuudust, kuid toolised voivad keeldu-

da vastu votmast suuri alandusi oma tavalises
Tuasnmdaras.

Siis kerkib iiles kiisimus, kas need kes hei-
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deti valja toost, wvoéivad leida tooéd mujal.
Kui ei ole parajasti iildine surutis, siis on
kindel, et méned toondused laienevad. Kui
kliendid kulutavad vahem ihe peale, siis nad
kindlasti kulutavad enam teise peale. Kuid
laienevad toondused vdéivad asuda maa teises
osas Jja enamus vall andatud todlistest jaab
sinna, kui ta on - eriti kui nad saavad too-
puudusetasu mdaral, mis ei ole liiga kitsi -
ja loodavad taas tood leida, ennem kui kolida
kaugesse piirkonda lootuses leida sealt tood.
Pealegi vdéivad laienevad toondused nduda eri-
nevat 1liiki t66d, ja méned todtuist wvdivad ol-
la liiga vanad, Oppimaks uut ametit.

Muutused toomeetodis (technique) Jja mar-
kimisvaarselt "mehhanisatsioonis" vdivad olla
esile kutsutud, nagu nagime, kdérgendatud too-
tasude poolt. Kui nad on tingitud lihtsalt
uutest leiutustest vOi suurenenud sé&astudest
(savings), mis alandavad kasvikumadara, ei pea
nad tingimata pdohjustama toopuudust. Langus
kuludes alandab langusi toodete hinnas ja
ndudlus nende 3Jjargi voOéib olla nii elastne, et
kisimuses olev todéndus voéib anda vahemalt nii-
sama palju todd kui enne. Illustratsiooniks
olgu autotodondus moéddunud kahekimne aasta jook-
sul. Auto tootmiseks wvajalik inimeste arv on
langenud, aga koguarv autode valmistuses on
tunduvalt suurenenud, niihdsti Inglismaal kui
ka teistes maades.

Harilikult aga ei heida mehhanisatsioon
mingis toonduses toolisi toolt valja. Aga mod-
ni teine toondus, kaasa arvatud uusi pdéhimik-
ke ja varustust tegevad, laienevad, Jja too-
salk (employment) kui tervik véib suureneda.
On selgesti absurdne vaita, et mehnanisatsioon
peab vahendama todosolekut. Enamikus toéoéndus-
maades on mehanisatsioon lainud edasi mitmeid
aastaid, ilma vastava toéopuuduse paralleelita.
Hilised aastad on tunnistanud suurt “asvu pal-
judes Briti toondustes. On raske anda vorrel-

davaid toosolnute arvu erinevail tahtaegadel,
kuid naib”olevat ildiselt toési, too6 statisti-

ka vadljavdotete (The Abrtracts of Labour Sta-
tisticis) pohjal, et todsolevate kindlustatud
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todliste arv oli 9,5 milj. 1923, ja tdusis umbes
10,5 1929 a. enam kui 12. milj. 1957. Valjaarva-
tud lahgusaeg (slump) 1950-34, toosoleku kasv pea-
gu hoidisisammu tédérahva kasvuga, hoolimata meh-
hanisatsiooni progressist ja ménede toéonduste’',
nagu soekaevanduste ahendamisest.

Kaugelt tahtsaim toopuuduse "pohjus" mood-
sas kapitalistlikus maas on trade cyele. Uldise
kaubandusliku surutise all on toéota-toéolisto
protsent harilikult vahemalt kaks voéi kolm korda
nonda koérge kui joukates perioodides* Siinkohal
vdime Oolda méne séna todtasu poliitika kohta
surutisajal,

See on vaieldav kisimus. Moned majandustead-
lased itlevadyOt parim viis on tdésta taraliai to6o6-
tasusid, Ohutades kulutatust tarbijate hiivistele
ja seega o6hutada investeeringut. Teised usuvad,
et selline ettevdotjate kulude suurenemine viib meid
ménede tooliste vallandamisele, kuna karpimised
tootasudes (eriti kui nad leiaksid aset iihes voi
te kahes toonduses korraga ja mitte kdigis uhes-
koos) peaksid firmad uusi toolisi votma Jja enam
materjali ning varustust tellima* T&endoliselt pal-
ju oleneb arvamustest Jja seega ettevotjate reak*
tsioonost. Rida majandusteadlasi arvavad, et enam
tihti kui mitto ei tdéusnud ega langenud rahalises
tootasus evi palju méju ja et peab surutistele
vastu astuma teiste relvadega.
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Kasvik

1 Kasviku t&dhendus.

Moodsas maailmas on palju laenutamist ja
laenamist. Rahva-valitsused laenavad vahel surni
summasid, peamiselt et sbéja eest tasuda; koha-
likud voéimud laenavad,et ehitada maju vdéi kons-
trueerida kanalisatsiooni vO6i saada teist 1liiki
kestvat varustust; pangad, ehitusihingud ja
sarnased asutised laenavad oma hoiuleandjailt
ja taaslaenutavad raha kérgema kasvikumaaraga;
teised firmad laenavad, et uusi ettevodotteid
alustada voi laiendada kéaesolevaid; eraisikud
laenavad,et rahuldada ménda tungivat tarvet, na-
gu ménda operatsiooni, voi et saada otsest nadu-
dingut varandusest, mida nad loodavad tulevikus
parandada. Peagu alati on see raha, mida lae-
nutatakse ja laenatakse; Jja hinda, mida makstak-
se raha laenutuse eest, nimetatakse kasvikuks.

Oletame hetkeks, et mingit korraldust ei
ole tehtud tagasimaksmiseks: et raha on laena-
tud igaveseks. Siis mehel, kes laenutab E 100
lubaduse eest, et laenaja maksab talle iga aas-
ta igavesti & 3 ei ole enam E 100; ta on vahe-
tanud oma E 100 Oiguse vastu saada € 3 aastas
igavesti. Ta vdib suuta seda Oigust edasi miiia,
kunas iganes ta seda soovib, kuid on ebatdenao-
ne, et ta saaks téapselt E 100 sell eest mingil
tuleviku tahtajal; ta véib saada rohkem kui ka
vahem.

Oletame, et see sisaldub 3 %$-lises kohus-
tuses & 100 nominaal algus summa kohta.
Kui laenutamine tehti, siis laenaja pidi luba-
ma maksta E 3 aastas iga laenutatud E 100 peale.
S.o. 3 %-lise kasvikumddra - et panna inimest
talle laenutama. Mdénel tuleviku tahtajal see-
sama laenaja vdibolla peab maksma rohkem kui E
%, vOi vdhem kui 3 % ? et saada uut laenu; s.o.
kasvikumaar voéib muutuda. Oletame, et kasviku-
maar toéuseks 3 % - 4%, kus teda oodati pisivat.
Laenutaja siis vdiks saada E 3 aastas igavesti,
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loobudes ainult € 75, nénda et kdnesolev laenu-
summa (price of the bond) langeks € 75-le. Kui
jalle teiselt poolt kasvikumadar langeks 2 %-le,
kus teda oodati piisivat, siis selle touseks

A 150-*le, sest uus laenutaja peaks maksma * 150,
et saada * 3 aastas igavesti. Aja moéoddudes voib
kasvikumddr muutuda ja laenusumma turuvaartus
uhes sellega. Need kaks oleks udhendatud "kapi-
talisatsioonvormelis" naidatud teel; laenusumma
turuvadrtus (véi kapitalivaartus) vorduks oma
aastase rahaanniga (“3), korrutatud sajaga ja
jagatud kasvikumaaraga.

Nénda on kasvikumdar igal ajal see maar,
mida peab laenaja maksma, et saada laenu. Kord
kui juba lae utaja on lahkunud oma rahast, on
tal oigus ainult kindale summale igal aastal,
voi teisel perioodil, 3Jja selle diguse kapitali-
vaartus muutub; nagu nagime ihes muutustega kas-
vikumddras. Oletame, et iikks mees ostaks ithe 3%-
lise 100 nominaalvadartusega laenusumma (kaes-r
oleva aja kasvikumaddra olles siis 3%) ja et kee-
gi teine mees ostaks tapselt sama laenusumma
hilisemal tahtpdeval 60 eest (selle aja kasvi-
kumaara olles 5 %) ja et kasvikumdar on niuud 4%
seepdrast *~75. See on ainult ajaloo kisimus,il-
ma kaesoleva aja tdhenduseta, et iiks neist esi-
algse investeeringu eest saab 3 % ja teine 5 %.
kdesolev kasvikumdar pole ei 3 ega ka 5 %; see
on 4 %.

Me oleme mdéelnud, et igal antud ajal on ai-
nult Uks kasvikumdar. Toeliselt tuleb aga ette
vdga palju erinevaid kasvikumdadr!. Selles vdib
kergesti veenduda, heites the pilgu erinevate
kindla kasvikuga saadustele (yield) , ja luhi-
aegseiks perioodeks laenutatavalt rahalt saa-
davaile kasvikumdaradele. On kaks pdéhjust sel-
leks nailiseks kasvikumididrade mitmekesisuseks:
(1), turg métle b, et vahel on kaotuserisk suu-
rem kui muidu ja laenusid tehakse erinevatele
.ajapikkustele.

(1) Oleme ndinud, et mees, kes laenab raha
kindla kasvikumididraga, saab Oiguse kindlaks-
maaratud rahalisele sissetulekule. Kuid see ei
ole absoluutselt kindel, kas laenaja on suute-
line ja ndus taitma oma lubadust. Sel pdhjusel
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vdib méni laenaja saada laenu, madalama kasviku-
maaraga kui teine. Turu keeles, tema "krediit"
voib olla kérgem kui teisel, kes peab seetdttu
maksma kdérgemat mddra, et tasuda laenutajaile
suurema kaotusriski eest. Kaotusrisk on todeli-
ne; aegajalt mitmed laenajad jadtavad maksmata
tdieliselt voéi osalt, ja ule pika perioodi kas-
vikutasu, mida tegelikult saavad need, kes on
laenatanud kindlaile laenajaile, on tdendoselt
veidi madalam. Kui nende tegelikult saadud kas-
vikutasa, kes meelitatuna suhteliselt kdrgetest
maaradest, mida pakkusid riskantsemad laenajaks
on vastu votnud suurema kaotusriski.

Eksisteeriva kindla kasvikuga laenusumma
(securite) talusumma (yield) turu hinna juures
on hea viide maarast, mida peab laenaja pakku-
ma, et saada uut sama liiki laena. Ei ole tah-
tis laenutajale, kas ta kirjutab alla uuele lae-
nule véi ostab ihe tagatise , mille andis valja
laenaja, kui ta tegi laenu minevikus, et tingi-
mused, nagu tagasimaksmise kindlustus, on méle-
ma laenu Jjuures samad.

Vahesid tulusummades (yield) illustreeri-
vad jargmised kolm tara hindade tsitaati London
Stock Exchange'ilt, 15. sept. 1937.

. Percentage
Price yield. g.s.d.
British Consoli 2~ % 734~ 3 8 -
Southern Railway 4% Deben-
tuse 104 3 17 -
Polish Government 64 10 18 9

Sel ajal Briti valitsuse "krediit" (cre-
dit) seisis kérgemal kui Southern Railway oma
ja palju korgemal kui Poola valitsuse oma.
Kuid on veel teine komplikatsioon. Uhe laenu
juure kaaluvad tingimused (raakimata tagasimaks-
mise ajast) vdéivad erineda teise, laenu omadest,
mida on teinud sama laenaja. Nonda véib arvata,
et vaaring, milles kasvik ihes laenus on maks-
tav, vOib tdendoselt ennem langeda kui teine
vadring, milles kasvik on makstav teise laenu
jargi sellele samale laenajale. Kai ndnda,siis
kdesolev eelmise tulu (yield) on kérgem kui wvii-

- 54



mase. Moéni valitsus jadlle soovides saada valis-
laenu” vdib lubada , et selle kasviku tasumine
on esimeseks kohustuseks teatad tulude saagis
(yield) (nagu tollikohustis voi raudteetulud)
ja véib anda laenutajate esindajaile kontrolli-
6igust nendele taludele. Laen, mis on "kindlus-
tatud", moénel sellisel viisil,vdib anda mada--
lamat tala kui teine laen, mis on tehtud sama
valitsuse poolt palja lubaduse wvastu. Tihti on
laenntajail &igus haarata teatud wvarasid , mis
kuuluvad laenajale, kui nende kasvikut ei tasu-
ta; mida vaartuslikumad on need varad sahteli-.
selt laenusummaga, seda vadiksem kaldub olema,
selle tulu. NOonda voib vaita,et niikaua kai va—r
hed kasvikumididrades tekivad hinnatud wvahedes
kaotusriskis, mida voétavad kanda laenutajad,on
need enam nailised kui tegelikud. Voib. vaita,
et Oige "kasvikumdir" on see, mida- peab maksma
laenaja nagu Briti valitsus, kes on'"peagu taie-
liselt "kindel". Vahe selle ja kdrgema maara
vahel, mis teine laenaja peab pakkuma on tingi-
tud riskist, et viimane v6ib loobuda maksmast.

, (2) Vahed kasvikumadidras, mis tekivad toési-
asjast, et laenasid vdib tagasi maksta erine- '
vail perioodidel, on teiselt poolt tdelised va-
hed. Uhes,ddrmuses seisavad laenad, mida maks-
takse tagasi ndudmisel - see on? millal iganes
laenutaja soovib. Teises adarmuses seisavad lae-
nud, mida iUldse ei maksta tagasi. Nende kahe
daarmuse vahel or laenud, mida tehakse igasugus-
teks perioodideks, paevast v6i nadalast kuni
Viiekimne aastani véi enam. On vist tavaline
nimetada laenu, mis-on tehtud vahem kui aastase
perioodi peale, liuhiaegseks laenuks, seda mis
on tehtud igasuguse perioodi peale, utleme
uhest kumne aastani, vahepealse pikkusega lae-
nuks Jja teisi pikaajalisteks laenudeks,  kaid
see on kindlasti ainult umbkaudne rihmitus ja
evib vahe tahtsust..Edasine komplikatsioon pn,
et monedel juhtudel on laenaja kohustatud ta-
gasi maksma nominaalse samma, laenatud tdhen-
datud ajal voéi Ule tahendatud perioodi, kuna
teistel juhtudel tal on vaba Valik teha nii voi
teisiti, kuidas ta soovib.

Vahesid mdaras, mis tekivad vahedest taga-
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simaksmise vahedes v6ib illustreerida kolme eri
liiki laenudega, mida on teinud Briti valitsus.
Kaotsimineku riski kiisimus ei esine, kuna turgei
pea seda riski tdhelepanuvaariliseks, mis te-
kib laenudelt Briti wvalitsuse poolt. Esmajoones
voime jalle viidata Consol'eile: siin ei esine
tagasimaksmise kisimust. Septembris 1937, nagu
nagime , * 100 nominaalvadadrtusega 2 $-lised
Consol'ide hind, andes omanikule Oiguse ~ 2.10
aastas igaveseks, oli K 73 10 s., andes tulu

~ 3. S s. vdi 3 2/5 %. Teiseks, 4t %-ne Con-
version Loan seisis K 106 5 s. juures septemb-
ris 1937° Selle laenu peab tagasi maksma mingi
aja jooksul 1940 - 44. Kui ta on tagasi makstud
voi tarvitades tehnilist terminit, lunastatud
siis iga E 100 nominaalvaartuse omanik saab €
100, ndénda et omanik, kes ostis septebmris 1937
"kaotab" & 6 5 s. Vottes seda arvesse, tulu ei
olnud mitte

™“100"1/4" 4%-1t, vaid ainult

€ 2 11 s. saja kohta. Laenutajad olid valmis se-
da mdadra vastu votma , mis o0li madalam kui Con-
sol'ite maar, sest nad saaksid kindla summa ra-
ha vaheste aastate jooksul, kui laen on lunas-
tatud. Kolmandaks vdime viidata hinnale, mille-
ga Treasury pabereid miiakse.

Trcasury kolmekuune vaadrtpaber (rahakoda?)
~ 5000-1le on oma jous tegelikult lubadus Briti
valitsuselt maksta & 5000 kolme kuu jooksul.Sep-
tembril 1937 miidi neid pabereid umbes € 4993/3
eest, andes tulp ekvivalendine ainult umbes
17/32 % aasta kohta. Laenutajad soostusid vas-
tu votma seda madalat maidra, sest neile makstak-
se tagasi kolme kuu jooksul

Nonda on isegi lahus kaotsimineku riskist
igal hetkel mitte 3just iks kasvikumdar, wvaid ter
ve rida maari.

2. Lihiaja ja pikaaja kasvikumdadrad.

Kaunis taielik erikasvikumaarade vahede se-
letus voétaks rohkem ruumi kui me vdéime saasta.
See ndéuaks turu realistlikku uuringut iga pea-
mise laenuliigi kohta ja tegurite kohta, mis
méjustavad laenutajate ja laenajate vaateid.Me
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peame piirduma mone uldise narkusega, erilises
seoses Londoni rahaturuga.

Igaiks, kel on kreediti bilanss (credit
balancc) pangas, laenutab tegelikult selle sam-
ma pangale lihikeseks ajaks, sest tal on alter-
natiiv seda valja voétta sularahas. Kui see on
jooksval arvel ja seega tsSekile alluv, siis ta
harilikult ei saa sellelt mingit kasvikut. Kui
see on hoiusummnna, siis véib seda harilikult
valja votta seitsme padevase ettelitlemisega.ei
ole alluv tsSekile, ja annab natuke kasvikut.Vii
maste aastate jooksul on pangad maksnud g %
kasvikut hoiusnmmadelt. See kasvikumaar on suu-
resti konventsionaalne. Kui pangad ei maksaks
mingit kasvikut hoiusummalt, siis on ebatde-
naone - voi kui et luihiajalised kasvikumdarad
oleksid tublisti ile oma praeguse tasapinna -
et nende kogu hoiusumma oleks palju vahem voi
et tsekide hulk oleks palju suurem. Vgike de-
posiitor véib anda hoiule kuni * 500 aastas,
Post Office Savings Bank'i, saades 2 % kasvi-
kut, ja véib valja votta iga summa kolme paeva-
se etteiitlemisega. Suur dcposiitor voéib harili-
kult saada rohkem kai seda pakub pank, laenuta-
des luhida teatamisajaga tagasisaamiseks (at
short notice), mdénele teisele laenajale, nagu
discount house(?), kindlustusselts voi ehitus-
ihing.

Tdendoselt enamik inimesi kreediti bilan-
siga pangas vaatavad sellele kui "rahale" en-
nem kai lihiajalisele laenule. Meie samuti vo-
tame omaks selle vaate.

See maar, mille pangad vdétavad laenudelt ja
maadr, mis nad votavad overdraffidelt (?) oma
klientidelt, on samuti osalt konventsionaalne.
Nad votavad erinevaid maari erinevailt klien-
tidelt, mis vahelduvad laena suuruse ja tingi-
mustega ja kindlustusega, mille annad klient,
kuid nad vaga harva laenutavad vahema kui 4 %
eest. Laenud ja overdraftid antakse harilikult
mitte kauemaks kui kuus kuud , nii et nad on
tehniliselt 1lidhiajalised laenud. Kuid prakti-
kas v6ib klient olla vdéimetu maksma véi ei soo-
vi ta tagasi maksta, kui jduab katte laenu ta-
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suunise aeg, Jja laenusid ning overdrafte tihti
uuendatakse ikka ja jalle. Kindlasti voib pank
pikaajalisi kindlustist kergemini rahaks muuta
kui laenusid 3ja overdrafte, mille tasumisaeg on
kdtte joudnud, kéatte saada. Siit siis ka asja-
olu, et mddar, mida vdetakse laenudelt ja over-
draftidelt, on harilikult koérgem kui tulu,mida.
saadakse eelistatavam kindlustustelt nagu
Consol'id. .e

Kui finantsiaalsed zZumalistid ja teised
raagivad lihiajalistest mddradest Londonis,siia
métlevad nad mdadra rahakoja vaartpaberilt (Trea,
sury bills) - sest viimaste aastate jooksul on
rahakoja vaartpaberite hulk olnud palju suurem
kui teiste vaartpaberite huik - v6i maarast,
milliste juures pangad laenutavad discount
house'idelc (?) voéi Stock Exchange'ile. 1lihida
teatcajaga. Peamised laenutajad on pangad ehk-
ki muidugi igailks véib osta rahakoja vaartpa-
bereid v6i laenata lihida teateajaga.

Laenajad on peamiselt Briti valitsus ja
korged finantsiaalsed kojad, hagu discount
hpuse. Suurel hulgal firmadel on vdimatu lae-
nata nende madalate maarade juures. Sij* lah-
tub,et lihilaenude turg on tdeliselt vaga pii-
ratud turg.

. Uldiselt, ,aga ehkkiill mitte sugugi alati
on lihidad maarad allpool pikki maari. VOoib mdel-
da, et see tuleb sellest, et laenajad ei ole
-valmis maksma niipalju laenu eest,mille nad
peavad tagasi maksma lihikese aja jargi, kui
laenu eest, mille nad vdéivad "siduda" - nai-
teks pohimikku ja varustusse - pikemaks ajaks.
Kuid/kui lidhiajaline laenaja vdéib kestvalt jal-
le laenata, et tasuda oma laenu, kui selle tasu-
misaeg saabub, voib ta "siduda" raha pikemaks
perioodiks, makstes kasvikut maksva lihiajali-
se maara jargi. Aeg ja tili ja kulu, mis kaib
kaasas pikaajalise laenuga, vO6ib olla suurem
vdi vaiksem kui vastav, sari lihiajalisi laenu-
sid: see oleneb turutingimustest. Kuid see puu-
dutab, nii laenutajaid kui ka laenajaid. Kui nodu-
taks, et laenajad ei peaks maksma nii palju li-
hiajalistelt laenudelt, selle tili parast kui-
das leida alati 1laenutajaid -, siis vO6ib sellele
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vastata, ct laenutajad vdéiksid kisida enam li-
hiajalistelt laenudelt selle tili parast,kui-
das leida alati uusi laenajaid. Tdéeline pohjus
miks lihidad m&drad on harilikult allpool pik-
ki, leidub osalt turustruktuuris ja pikaajali-
se laenutuse ekstrariskis. Ainult piiratud arv
laenajaid véivad tegelikult saada kasu mada-
mist lihidaist mdaradest; enamikule laenajai-
le ei ole vdéimalik asendada pikki laenusid lu-
hidatega, v6i luhilane pikkadega, naga nad soo
vivad. Kaotsimineku risk, ehkkill praktilist
tdhelepanu mittevaariv eelistatud kindlastiste
nagu Briti valitsuse poolt val“astatute juures,
kaldub Uldiselt suurenenud perioodiga , mille-
le laen on tehtud.

Aja moodudes voéib laenaja krediit (credit)
halveneda. Edasi voétab isik, kes laenutab pik-
kaks ajaks, riski kanda, et tema voélakohusti-
se (asset) turuvaartus véib tulevikus langeda.
Muidugi voéib tema Consol'ite vOéi kohustuse voi
mis iganes see on, hind sama hasti tdusta.Ome-
ti votab ta riski kanda, mis esineb ainult va-
ga vaikeses ulatuses lihiajaliste laenude juu-
res. Kui keegi lihiajalise vdlakohustise (asset)
nagu vaartpaberi hoidja soovib seda enne muia
kui see "kiipseb", siis on vidga ebatOenidone, et
ta kaotaks mingit suuremat summat. Oletame nai-
teks, et keegi ostis # 100 kolme kuuse vaart-
paberi 99 10-s eest ja tahtis seda rahaks teha
peale kuut nadalat. Isegi kui alandusmdar (ra-
te of discount) sellelt vaartpaberilt oleks
téusnud 2 %-1t 16 -le, ta saaks selle eest um-
bes ~ 98. Aga keegi, kes ostaks Consol'eid iile

94 eest 1935.a. alguses Jja miiiiks need 1939.
a. lépupoole, peaks need miiiima umbes * 74 eest.
lihiajalised maarad kdéiguvad aja jooksul
palju laiemini kui pikaajalised maarad.Vdime
illustreerida vahelduvate suhetega Treasury
vaartpaberite tulu ja Consoiite tulu vahel méo6-
dunud kumne aasta jooksul.

Novembris 1927, olid kaks peaga samad.
Treasury vaadrtpaberid andsid *~ 4 7 s saja koh-
ta ja Consolid ~ 4 11 s. saja kohta. Kriisi
jooksul 1929 siigisel tulu Treasury vaartpabe-
reilt todusis * 6 5 saja kohta, kuna Consoiite
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oma tdéusis ainult & 4 15 3. saja kohta. 1930.a.
1l6pu poole esimene maar oli all ~ 2 13 hd saja
kohta, kuna tulu Consoleilt oli langenud ainult
f 4 5 s. 1931.a. siigisel tulu Treasury vaartpa-
bereilt tdéusis ~ 5 11 s. ja Consolite oma ainult

4 13 s bd."1937.a. 16pul tulu Treasury vaart-
pabereilt oli umbes 12 s saja pealt ja Consoli-
tel & 3 7 s bd saja pealt.

Madalad lihiajalised maarad erinevad hari-
likult surutise ajal ja toibumise varajastes
faasides. Noéudlus pangalaenude ja overdraftide
jargi on madal ja pangad otsivad kindlat paigu-
tust oma fondidele. Peale 1931 Treasury 3Jja Bank
of England jalgisid"odava raha" poliitikatsnad
katsusid hoida kasvikut madalal, suurendades
panga krediidi hulka. Nii tdéusid panga hoiusum-
,mad g 1800 milj. kuni 2300 1937.a. Noéudlus pan-
galaenude 3jargi tdusis margatavalt 1937 teise
osa jooksul, kuid enne seda oli see vaiksem kui
1929.a., ehkkiill vdeti madalamaid mdarasid.Pan-
gad olid suurendanud oma pikntdhtadajalisi kind-
lustiste hoiuvarasid * 240 milj. 1929.a. kuni

650 milj. 1937.a. ja tahtsid ennem, vidhendada
kui suurendada oma hoiuvarasid (holdings) , kuna
nende kindlustiste hinnad olid langehas harili-
kesse aktivaisse (shares). Nii ostsid nad rd&do-.
muga Treasury. vaartpabereid ja laenutasid luhi-
daks ajaks isegi vaga madalate madradega. See ,
0li suur raha hulk, seistes panga kontrolli all.,
uheskoos suurte sterling bilanssidega, mida hoi-
ti Londonis védlismaa ja dominioonide pankade
poolt,, otsides aut paigutusvdimalusi kindlais
lihiajalisis laenudes, mis hoidsid lidhiajalised
nii madalal.

<Et anda uldisemat seletust luhidate ja —-pik-
kade maarade vahede kohta, peame vaatama., alter-
natiivsetele teedele, mis on avatud isikule voéi'
pangale, kes laenutab 1liuhidaks ajaks., On olemas-",
neli peamist vara (assets) , mida ta wvéib hoida.
Esimeseks vdib ta hoida raha, kas sularaha (cash)
vdi bilansi kujul pangas. Teiseks voib ta'hoida -
lihi tdhtajalisi, kindlus tisi,mida me lidhiduse
mdttes nimetame vadrtpabereiks (bills). Kolman-
daks: voib ta hoida pikatahtajalisi kindla-kas-
vikulisi kindlustist (bonds),mida me liihiduse

- 40 -



méttes vdlakindlustusiks (bonds). Neljandaks vdib
ta hoida kas otseseid varasid, nagu naiteks oma
ari vodi kindlustist? mis annavad muutuvaid di-
vidende. Lihiduse mdttes kutsume neid aktsiateks
(shares) .

See lai neljakordne rihmitus jatab valja
kestvad tarbijate hitivised. Kuid neid harilikult
el osteta kavatsusega neid hiljem edasi miia.
Tédhtsaim kestvaist tarbijate hivistest on maja.
Noénda kaua kui maja rendisevaartus jaab samaks?
tema turuvaadrtus kaldub vahelduma uheskoos .osa-
de hinnaga!

Viis? kuidas ks isik (v6i firmad Jjaotab
oma varad nende nelja rihma vahel?sdltub osalt
selle kogusuurusest? osalt ta temperamendist Jja
osalt vaartpaberite vdlakindlustuste Jja Aktsia-
te tulust. Ta harilikult riskib vahem kui ta
varad on vaiksed kai siis? kui need oleksid suu-
red. Ja eri inimestel on eri eelistuste astmes-
tikud; mdénedele meeldib hasartmang ja mdnedele
mitte. Tahtsaim punkt on ometi,et eri inimeste-
le on eri ootused tuleviku hindade Jja tulude
suhtes.

Kui igaliks ootaks,et Consolite hinnad lan-
geksid 5 % ladhemas tulevikus, siis langeks see
otsekohe peagu 5 %. Kuid kui investeerijate suu-
rel hulgal ei oleks vaateid selle kiisimuse suh-
tes, vO01 need, kes kontrollivad trustee? Jja sar-
naseid fonde, oleks sunnitud investeerima saa-
raseisse kiodlustusisse, ehkki nad kardaksid
langust nende hinnas Consolite hind langeks ai-
nult wveidi, aga suurenenud laenude hulk, pakutud
ltihidaks ajaks nende poolt, kes kardavad et vo-
lakindlustuste (bonds) hinnad v&ivad langeda
vdiks viia lihiaja mdadrad tugevasti alla.

Kedagi v&ib pidada "likviidseks" nii kaua
kui tal on raha ja ks vara on enam likviidne
kai teda saab kergemini rahaks muuta. See ei
ole to6si, et ks vaartpaber on ses tahenduses
likviidsem kui v&lakohustus vdi osa, millega
kaubeldakse Stock Exchange"il. Vahe on nagu na-
gime? et vdlakohustised vdi aktsiad vdivad tu-
gevasti vaartuses langeda. Nii vdélakohustised
kui osad teevad seda, kuli on olemas Uldine soov
neid milia, et saada likviidsemaks. V&lakohustus
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langeb kai pikaaja kasvikumdar tduseb ja akt-
siad langevad kai oodatakse, et neil olevad di-
videndid langevad véi, Jja see kehtib eriti so-
liidsemate ettevotete aktsiate,kohta, naga Im-
perial Tobacco, kes miub tarbijate hiuviseid,
mille ndadlas Jjaab kaanis stabiilseks, et divi-
dendid ei tdase proportsionaalselt tdusul pika-
ajalises kasviknmaaras.

Rahahojdmise paremas on see,et ainult raha
voib tarvitada rahavdla tasumiseks.

Lihikeseks ajaks laenutaja riskib rahakao-
tusega ainult veidi. Kui ta vdib oodata kuni
laen kiipseb, siis saab ta tagasi tapse laenu- -
tatud summa. Kuid ta loobub rahahoidmise pare-,
musest. Me vdime vdibolla luhiaja madara vdotta
tasuna laenutajadele, et kompenseerida neile
likviidsuse ohvri eest. Kui on olemas iuldine
téus likviidseks saamise tahtes, 1lihiaja maarad
téusevad. See votab aset tahelepanuvaarivas ula-
tuses finantsiaalse* paanika ajal. Firmad taha-
vad vdga agarasti laenata raha lihidaks ajaks,
et taita oma jooksvaid raha kohustisi ja hoidu-
da pankrotist.

Kui oodatakse iildist tdéusu hindades, ini-
mestel on vastumeelt laenutada raha fikseeritud
kasviku eest. Nad ei taha ei raha hoida ega ka
ndudmisi rahale, kuna nad ootavad et raha ostab
vahem hilisemal tahtajal. Nad tahavad hoida oma
vara peamiselt hiuviste kujul véi ndudmises hiu-
vistele , nagu .harilikud aktsiad, voéi valismaa
vadringus. Inimeste Jjuures, kel on vastumeelt
laenutada, kuid kes on meeleldi ndus laenama,
tingituna loodetud kasust hiviste ostmisel, et
neid miida tousval turul, on kasvikumaarad kor-
ged. Vastupidi, kui oodatakse ildist langust hin-
dades kasvikumdarad kalduvad olema madalad.Kuid
harilikult ei nde inimesed ette mingit suurt
muutust hiviste hindades, kai need ei ole juba
tdéusnud v6i langenud mdénda aega; nad siis oota-
vad seda tdéusu voi languse kestmist. Ebanormaal-
selt koérgeid kasvikumidarasid tdustes hasti ile
100 % aastas liuhiajalistelt laenudelt, mis esi-
nesid Saksamaal, tema parastsdja inflatsiooni
lépupoole? voib seltada suuresti sel teel. Kuid
ildiselt voéime selle teguri kérvale jatta,sest
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normaalselt on tal vahe méju laenutajaile voi
laenajaile.

Kui inimesed loodavad,et kasud suurenevad
- naiteks kui Oitseng seisab eel - siis kaldu-
vad nad aktsiaid ostma. Aktsiate hinnad tdusevad
ja vdlakohustiste hinnad langevad. Luhiaja maa-
rad tdendoselt tdusevad spekulantide ja firma-
de ndéudluse toéttu, kes soovivad otsekohe raha
laenata, et laiendada oma tegevust, selle asemel
et oodata, kuni nad saavad pikaajalise laena voi
suudavad miuda uusi aktsiaid publikule. Noénda olid
lihiajalised maarad korgel, ajuti tdustes iule
10 ?"-i, New-York-is aktsiate &itsengu ajal, mis
varises kokku 1929.a. sugisel. Suritise ajal vo-
tab aset vastupidine liikumine. Aktsiate hinnad
langevad ja vdélakohustiste omad tdusevad. Lihi-
kesed maaravad kalduvad olema liithikesed, sest
fondide hulk, mida pakutakse 1lihidaks ajaks -
kus ei praktiliselt mingit kapitalikaotamise
riski vaartpaberite hindade languse labi - on
suur suhteliselt - ndudlusega nende jargi.

Nénda on tihti tendents pikkadel madaradel
mdddetuina Consolite voi vdélakohustiste (bonds)
tuluga , ja luihidail maaradel koos liikuda.Kai
mingi suur arvamuste kogu ei oota vélakohustis-
te (bonds) liikumist Udhes voéi teises suunas ja
kui pikaajalise maara on palju ile lihiajalise
madra, siis need kaks kalduvad liikuma laheda-
malt koos. Naiteks s&darane laenaja nagu Briti
valitsus voib ennem lihidaks kui pikaks ajaks
laenata ja firmad nagu discount houses vdivad
laenata luhidaks ajaks pankadest , et osta pika-
ajalisi kindlustisi. See kaldub tdéstma liuhidat
maara ja, tostes pikaajaliste kindlustiste hin-
du, alandada pikka maara.

Erinev liikumine nende kahe vahel vdéib tek-
kida, nagu me juba madrkisime, kui iks eriline
arvamuste kogu usub, et vdélakohustiste (bonds)
hinnad muutuvad. Oktoobrist 1929 kuni oktoobri-
ni 1930 Consolite hinnad tdusid 12 %. Kui seda
liikumist oleks selgemini Jja avaramalt ette nah-
tud, luihidad maarad 1929 siugisel oleksid olnud
isegi korgemal kui nad olid. Vastupidiselt, vaga
madalaid lihiajalisi maari 1930 ja 1937 tuleb
seletada osalt tdésiasjaga, et méned laenutajad

- 45 -



nagid-ette tdousu pikaajaliste kasviku maaras voi?
teiste sonadega, tulevat langust vdélakohustiste
hinnas, ilma olulise tdusuta aktsiate hindades.

Nonda ei ole lihiajaline maar mitte iksinda
tasuliik likviidsuse ohverdamise eest. Ajuti,
kui see on vaga kérge, voib seda pidada mingiks
altkaemaksuliigiks lihiajaliste laenutajale,et
panna neid loovutama spekulatiivseid kasusid
tousvas volakohustiste (bonds) turus voi aktsia-
turus ja teistel aegadel, kui see on vaga mada-
lal, see on madalal mitte selle tottu, et ini-
mesed tahaksid vahem kui enne raha hoida? wvaid
kina rida neist kardab,et vdélakohustiste ja akt-
siate hinnad langevad. Ta&aielik seletus peab vot-
ma arvesse kdéik erilised vara liigid, kaasa ar-
vatud raha, 3Jja kdéik erilised eriliste laenutaja-
te ja laenajate ootused: nende vastavate vaar-
tuste ja tulude kohta tulevikus.

3. Noudlus pikaajaliste laenude jargi tar-

bimislaenajailt.

(The Demand for Lond-term Loans from
Consumple on Borrowers).

Néudlus pikaajaliste laenude 3jargi on idhen-
datud (composite) ndéudlus. Rahuajal tuleb suu-
rem osa ndéudlusest firmadelt, kes tarvitavad ra-
ha selliste varade seotamiseks nagu hooned ja
masinad Jja hiviste tagavaru, lootuses? et nende
varade puhasteenistus rohkem kui katab selle kas-
viku, mida nad peavad maksma laenude eest.Sdja-
ajal voib laenamine valitsuse poolt haarata en-
dale kéik teise laenamise Jja suruda iUles kasvi-
kumaarad. Valitsus laenab sdéja ajal, et maksta
erlvastatud vagede,: relvastuse ja teiste hivis-
te eest, et vdéida sdéda pidada. Kui sbéda on moo-
das, siis on tal vahe kdegakatsutavaid (tamgible)
vara oma kulutuse naitamiseks. Miirsud, mida ta
ostis, on lastud puruks, pommid on ldhkenud,va-
gedele antud toit soédud: sdnaga, laenuga esin-
datud kapital on tarbitud. Samal viisil iks
"raiskaja" parandaja, kes laenab varanduse joul,
milleta parib hiljem ja kulutab laenu, suuren-
dades oma ké&desolevat tarbimist, lihtsalt tar-
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bib kapital.

On vahe vodéita kui aga me katsuksime jaotada
koik laenud tootmisotstarveteks ja tarbimisots-
tarveteks kasutatavaiks. Kuidas peaksime klassi-
fitseerima laenu, mille teeb isa oma poja harid-
duse jaoks véi Valitsuse laenu palju-vajatud
teede ehitamiseks, mis ei too otsest sissetule-'
kut. Kuidas peaksime klassifitseerima laena,mil-
le teeb keegi isik, et ehitada maja, millise ta
ise parast asub. Me vdiksime muidugi o6elda, et
see annab talle tegelikult maja puhta rendise
tulu, kuid mis siis, kui ta teeb laenu,et osta
oma naudinguks klaverit. Meil ei ole tarvis sel-
liste kisimustega aega viita. Kasvikum&ara ot-
sustab laenuraha lépuvara ja ndudlus laenude jar-
gi,ja viimane tuleb laenajailt , kes tahavad ra-
ha kasutada mitmcsuguseiks otstarbeiks.

Ometi oleks opetlik jarele mdéelda, mis sin-
niks, kui kapitali kasutus ei suurendaks toot-
likkust ja koik laenud tehtaks ainult ké&esole-
vaks tarbimiseks. Siiski oleks veel natuke laen
namist. Kujutle nditeks iUht meest,kes tahab lae-
nata ~ 100, et selle maksta tagasi 10 aasta pa-
rast. Laen voimaldab talle kaesolevat kulutust
suurendada ~ 100 voérra, kuid kimne aasta jooksul
tema kulutus on * 100 vaiksem kui see muidu olel-s
olnud, sest ta peab laenu tagasi maksma? Kuidas
voib see korraldus talle kasuks talla? Ta vdidab
kui tema praegune soov hiuviste ja tooteenistus-
te jargi on suheliselt tema sissetulekuga suurem
kui tema soov hiiviste ja todteenistuste jargi
kimne aasta parast, suhteliselt tema selle aja
sissetulekuga. Ta voib loota, et ta sissetulek
jaab samaseks, kuid véib mdéelda, et ta kdesolev
kulutus - itleme reisiks voi moéobliks, <0 100 vor-
ra annab talle suuremat rahuldust kui ta kaotab
vahendades oma tarbimist kirpne aasta parast.Voi
ta vdib loota, et tema sissetulek kimne aasta
parast on suurem ja et ta soov hiviste ja too-
teenistuste jargi on umbes sama, nii et laenami-
ne voimaldab talle kiiremini kulutada, tuues mo-
ne tuleviku sissetuleku kdesolevasse aega. Ja ta
eelistuste skaala praeguse raha ja tulevase raha
vahel vdib olla sadarane, et ta on valmis maksma
veidi raha kasvikuna selle laenu saamiseks.
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Moéned teadlased vaidavad, et inimesed kal-
duvad alati kaesolevat rahuldust tuleviku voérd-
sest rahuldusest kérgemini hindama, isegi kui
viimane kindlasti Jjuhtuks, kuid ei mingit pdh-
just, miks nad peaksid ja on ebatdendone, et
enamik neist seda teeb Noudlust tarbimislaenu-
de jargi voib seletada, naga me just nagime, tei-
siti? see tekib loodetava sissetuleku voolu ja
loodetud hiuvistesoovi vastava ithenduse puudumi-
sest, viimase olles suhteliselt esimesega kaes-
oleval ajal tungivam kui seda laenaja arvab ole-
vat siis, kui ta peab tagasi maksma laenu.Kuid
véib mbéelda, et nende tingimuste all, mida ole-
tame, oleks alati levinud soov laenata, eriti
vanade inimeste poolt, tdésiasja tottu, et ini-
mesed ei ela igagesti. See tdsiasi tahendab,et
iks isik kaldub teatud ké&desolevat rahuldust kor-
gemini hindama kai vdérdset rahuldust mingil tu-
leviku tahtajal, sest on olemas risk,et ta ei
ela senikaua, et nautida viimast* Kuid on sel-
ge, et laenutaja soovib kindel olla riskivastu,
kaotada oma raha koos laenaja summaga. Ta voib-
olla nduab, et see risk korvaldatakse laenaja
elukinnitusega tema kasuks. Nonda hoiab kindlus-
tuse summa inimesi laenamast paljalt seeparast,
et nad vdéiksid surra enne, kui laena tagasi-
maksmise aeg katte jouab.

Laenutajad hindavad raha tulevikus, suhte-
liselt rahaga praega, koérgemini kui laenajad.
Mdéned inimesed arvavad, et tiitevikas nehde sis-
setulekud on vaiksemad v6i nende tarbed suure-
mad. Nad on seeparast valmis laenama isegi nai-
lise kasvikumadra juures. Todepoolest vdéib nende
soov, suurendada oma kulutust tulevikus, vahen-
dades seda ké&desoleval ajal, olla nii tugev, et
nad oleksid vajaduse korral valmis selle korral-
damise eest maksma. Nonda on mdeldav, et kéades-
oleva oietase puhul, laenuks pakutud summa dle-
taks ndéudluse, kui ndnda, siis oleks kasviku-
mdar negatiivne. Kuid ihel arvataval laenutajal
on alati alternatiiv hoida seda raha ise nodnda
kaua kai ta ise selle hiljem kulutab, ndénda et
negatiivne kasvikumddr ei saa olla suurem kui
rahahoidmise kula véi kindla hoiuithingu kulu,
kes seda hoiaks.
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Nende tingimuste juures tekiks kasvikumaar
(positiivne vOi negatiivne) lihtsalt seeparast?
et inimestel on erinevad eelistuste skaalad
praeguse Jja tulevase raha vahel. Selle funktsi-
oon oleks vdérdustada laenupakkumust Jja ndudlust
nende jargi. Oleta naiteks?et jaaks kindlaks 5%
maar aastas. See iutleks? et millise kasvikumaa-
ra juures oleks ndéudlus laenude jargi suurem
kui pakkumus. 5 % maksmise vajadus (plus midagi
kaotsimineku riski eest) wvahendaks ndudlust
laenude jirgi; 5 %-se aastakasviku saamine Ohu-
taks suuremat pakkumast ja 5 % Jjuures koik? kes
soovivad laenata selle maara Jjuures? vdivad se-
da teha 3ja koéik kes soovivad laenutada selle
maara juures? vdivad seda teha.

Viis protsenti - vO6i mis iganes maar juh-
tuks olema - oleks "hind"? mis sailitaks tasa-
kaalu? voérdustades pakkumuse ja ndudluse

Nénda oleme kindlaks teinud?et kasvikumaar
voib tekkida isegi siis, kui ei oleks vdimalust
kapitali kasutusest kasu saada vdéi oma elustan-
dardit toésta? evides kestvaid hiuviseid. Toéeli-
selt on aga palju s&daraseid voimalusi Jja lae-
najad? kes ei soovi raha tarvitada kasu teeni-
miseks toonduses ja kaubanduses? peavad vdéist-
lema nendega? kes seda teevad - ja siiski maks-
ma sama kasvikumaara.

4. Noudlus pikaajaliste laenude jargi toéon-
duses ja kaubanduses.

Suurem osa kapitalist, mida tarvitatakse
toonduses ja kaubanduses? kuulub mitmesuguste
ihingute vo6i iksikisikute aktsionaridele (sha-
reholders), kel on oma drid. Need inimesed saa-
vad muutuvat sissetulekut? mis esindab nende
varade sissetulekut? mis neil on ja mida tavali
selt kutsutakse kasumiks (propits)? voi kui see
tuleb aktsionadridele? dividendiks. Oleks eksi-
tav seda sissetulekut kasvikuks nimetada? sest
see pole perioodiline maks, mis on fikseeritud
lepinguga? mis on tehtud laenu tagasisaamiseks.
Varade omanikele voéib vaadata nii nagu oleksid
nad varustanud iseendid esialgse rahakapitaliga
voi odigemini wvarustanud oma &risid, See voib
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anda neile kas rohkem véi vdhem kui nad lootsid
investeerimisel. Nad voétsid riski kanda 3ja saa-
vad kdéikuvat raha sissetulekut

-Méni osa kapitalist aga laenatakse firmade
poolt - see on, aktsionaride (osanikkude) voi
iksikomanike poolt - fikseeritud kasvikumaara-
ga. Enamik firmasid laenavad.aegajalt oma pan-
galt, et varustada ekstra toodkapitallga ja mak-
savad kokkulepitud kasvikumdara, mis voéib mui-
dugi idhel ajal kergem olla kui teisel laenu véi
overdrafti eest. Moéned firmad laenavad publi-
kult pikaks ajaks,.mida tuntakse harilikult vé-
lakirjadena (debentures) vo&éi USA vdlakohustis-
tena” bonds) .

Laenutaja seisukohalt on need kindlustused
sarnased Consol'ile sellega,et nad annavad fik-
seeritud sissetulekut, kuid tulu investeeritud
rahalt on kdérgem kui Cohsoleilt, see need kind-
lustised ei ole "eelistatud" (gilt-edged) .Risk
et iiks firma enam ei maksa (default) on suurem
kui praktiliselt tahelepanu mittevaariv risk,
et Briti Valitsus loobuks maksmast. Laenajate
seisukohalt on see kasvik fikseeritud raha kulu
mida peab seaduslikult tasuma regulaarsete va-
heaegade 3jargi, kas siis:firmal laheb hasti véi
halvasti. Kui laenuga ostetud varade puhastee-
nistus rohkem kui katab selle kasviku, siis la-
heb tulu (gain) laenajale. Kui see ei kata,siis
peab laenaja seaduslikult kahju kandma. Ta on
ette votnud maksta laenutajaile igalaastaivoi
lihemdi. perioodil fikseeritud summa kui kasviku
laenult ja laenutajaisse puutub nende poolt an-
tud, raha tarvitus ainult niipalju, kui see rii-
vab/ laenaja vdimet Jja soovi seda kasvikut maks-
.ta. * * *

, — .~Niisiis satub mees, kes soovib oma sdestu-
sed investeerida pikaks ajaks;, vastamisi kahe
suure alternatiiviga.* Uhelt poolt vdéib;ta laenu
,tada, fikseeritud kasvikuga, saada .nii. diguse
fikseeritud raha sissetulekule.ja ridkides,et

, laenaja voib loobuda maksmast. Teiselt poolt
vdib-ta investeerida raha omaenda &arri voéi osta
osanikkuse kuhugi firmasse, saades kdikuva sis-
set leku.- tuntud kasumi nime all.



On mitmesuguseid viise, kuidas investeerija
vdib ihendada mdéned paremustest, voi pahemustest
mdlemast alternatiivist. Naiteks annavad méned
aktsiad hoidjale odiguse saada fikseeritud raha-
list sissetulekut pius midagi ekstra, kui kasum
on hea. Investeerija véib jalle osta maad voi
hooneid ja uiurida neid valja kindla raharendise
eest. Sel puhul sarnleb ta investeering,idurile
antud aja kestel, fikseeritud kasvikuga kindlus-
tisele, kuid kui uiuriaeg oh 1lé&bi, rendis,mida
ta véib saada, v6ib olla tunduvalt koérgem voi
madalam kui enne. Kuid me vdéime ignoreerida neid
"segaverelisi" ilma seega oma Uldist argumenti
kahjustamata.

Peamine pdhjus, miks mdéned firmad piiravad-¥*,
ennast kindla-kasviku kohustustega, andes val-
ja vélakirju (debentures) on, et eri investee-
ri jall on eri eelistused. Mitte kdigil investee-
ri jail pole vdéimet vdi tahet ise ari ajada,kuid
iga investeerija voib osta ennem aktsiaid kui
vdlakohustisi (bonds). Nad ei tee seda, sest
méned neist eelistavad dividendile kindlat ra-
halist sissetulekut, mis vdéib olla suurem iile
hulga aja, aga mis kéigub aegajalt, vo6i kuna
moned neist eelistavad, et méni osa nende sis-
setulekust oleks fikseeritud. Pakkudes inves-
teeri jaile tingimuste wvalikut - vdlakirjad, ee-
listus aktsiad, kumulatiivsed eelistusaktsiad
(debentures, preferences shares, cumulative
preference shares) Jjne - saab todndus rohkem
kapitali kui tal oleksid ainult harilikud akt-
siad. Muidugi ei voi sadarased laenajad nagu va-
litsused, kes ei saa kasumit, pakkuda inves-
teeri jaile osa oma kasumist, Jja peavad seega
maksma kindlat kasvikut.

Nii et meil on laenud, mis annavad fiksee-
ritud rahalist sissetulekut, kulg kilje kor-
val varadega, mis annavad muutuvat kasumit.

bhe wvara puhast teenistust kui tema kulu
protsenti véib nimetada kasumimddraks. Igal
hetkel loodetud kasumimaar kaldub voérduma keh-
tiva kasvikumaaraga. Rahuajal tuleb uldiselt
peamine kapitalindudlus toondusest ja kauban-
dusest, nii et loodetaval kasumimdaral on tah-
tis méju kehtivale kasvikumairale.
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See jargneb tdsiasjast, et investeerijalt
on valik kahe laia llalnimetatud alternatiivi
vahel. On tdsip.et mdnesid fondisid, nagu mdned
trustee (usaldus)fondid ja Valitsuse asutiste
nagu Savings Bank'i poolt kontrollitavad fondid
peab investeerima eelistatud (gilt-edged) kind-
lustusisse. On Jaa udsl, et Brlipangad ei osta
harilikke aktsiaid '"('o s a t & h t"Tl ehkkiill
mdnesid nende laenudest tarvitatakse nende
klientide poolt selleks otstarbeks. Ometi on
harilikult kiillalt investeerijaid, kes on ndus
vdtma kas kasumit v&i kasvikgt, mida iganes nad
loodavad olevat suurema, et teha kasvikumaar,
mida peab laenaja maksma, peagu vdrdseks loode-
tud kédesoleva aja kasumimddraga toédnduses voi
kaubanduses. Ja tdepoolest nademe, et kui loode-

takse suurenevat kasumit - kui toibumine v&i

ditseng on teel - siis langevad vdlakohustiste
(bonds) hinnad; - see on kehtiv pikaajaline kas
vikumaar tduseb - ja vastupidiselt kui surutis

hakkab tulema.

Teine tee, kuidas demonstreerida meie konk-
lusiooni , on jarele mdelda, kui palju Uks et-
tevdtja laenab fikseeritud kasvikuga. Kujutle,
et tal on hooneid ja masinaid ja tarvitab lae-
natud raha, et maksta todtasu, toormaterjali
jm. eest. Ta plulab vdrdseks viia aarmise kulu
darmise tuluga. Ta laenab seeparast ndnda pal-
ju, et da&rmine tulu kapitalist vdrdub kasviku-
madaraga, mida ta tasub, sest kui esimene oleks
suurem, siis vdiks ta suurendada oma sissetu-
lekut, laenates rohkem. Kui loodetud tasu tema
hooneilt ja masinailt, valjendatud kui praegu-
se rahakulu protsent nende reprodutseerimiseks,
suurem kui kehtiv kasvikumaar, siis tasub tal
laenata pikaks ajaks, et osta enam hooneid Jja
masinaid. N&nda kalduvad tema varade puhastee-
nistused voérduma kasvikumdadraga nende kadesole-
valt raha-kulult. Kui méningaid varasid el saa
ruttu reprodutseerida vdivad nad mdnda aega
teenia enam kui kehtiv kasvikumdar oma repro-
duktsiooni kulul. Kui ndénda, siis nemad, vdi
harilikud aktsiad, mis neid esindavad tduse-
vad vastavalt hinnas. Kuid konkurentsi korral
kaldub mingilt wvaralt loodetud kasumimdar vor-
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duma kehtiva kasvikumd@adraga. Ettevdtja laenab
kuna ta vajab kapitali toodangu suurendamiseks
ja seega omaenda todst rohkema teenimiseks.Kui
loodetud kasumimaar tletab kehtiva kasvikumaa-
ra, katsuvad ettevdtjad rohkem laenata, et suu-
rendada oma sissetulekuid ja see tdstab kasvi-
kumdari,ja alandab loodetava kasumimaara, kuni
need kaks on jalle vdrdsed.

Konkurentsi juures kaldub loodetava kasu-
mimdar samane olema igas todnduse Jja kaubanduse
harus. Sest kui 4ht 1liiki vara loodetakse and-
vat kdrgemat maara kui teised, uus raha otsides
investeeringut, ollaks sellesse alasse, hiuvis-
te v6i todteenistuste toodang nende varade poo!.t
suureneks ja nende hind langeks. Sel teel uus
investeering iUhes td&édnduse vdi kaubanduse harus
vahendaks loodetava kasumi maara selles harus, '
kuni see langeks tasemele, mida loodetakse mu-
jalt . Monopoli all, nagu nadgime seda kisimust
arutledes, monopolisti varad vdivad anda suu-
remat kui Uldist kasumimd&ara, sest et uus raha
otsides investeerimist, el saa astuda sellesse
alasse.

On tbdsi, et edasised tasud mdnedest vara-
dest naga uued kullavaljad voi uut 1liiki ari
vdivad olla vaga ebakindlad. See vdib olla te-
gelikult rea Jjuhuste sari: vdttes lihtsustatud
naite, 1ks kolme vastu saada 10 % investeeri-
tud rahalt, {lks kolme vastu saada 4 % ja ks
kolme vastu saada ei midagi, kuid turg, peab
arvestama Jja arvestabki, et saddrane juhuste
rida on peagu ekvivalentne ihe kindla maaraga.
Seda 1liiki laenud meeldivad peamiselt investee-
rijaile, kes on valmis riske kandma, kuid nad
el laenutuks , kui nad ei arvaks, et bilanssis
kasumiprospektid pole nii ligitdmbavad, nagu
teistes alades.

Nagime pt. X-s, et kapitalistlikum toot-
mismeetod vdib suurendada antud tegurite summa
toodangut. Igal hetkel on vdga palju teid, kul-
das vdib toodangut suurendada tulevikus, pal-
gates kapitali, Paljud tuhanded skeeme annaks
suuremaid kasusid (receipts) kui nende kulud,
kui raha saaks laenata ilmamuidu.

Raudteid vdiks elektrifitseerida? seda vdi
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teist todndust vdiks mehaniseerida , vdiks kons-
trueerida enam maju Jja teid, laevu ning teisi
kestvaid hiviseid Jja seda k&ike kasumiga.Kuid
too ja loodusvarad (natural resourses) on pii-
ratud hulgalt, Jja on ka piirid, milleni inime-
sed suudavad Jja ndustuvad vahendama oma kéaes-
olevat tarbimist, et olemasolevaid tegureid ka-
sutada rohkem "Umberkaudsel" teel. Siit siis ka
nende k&ikide skeemide labiviidamatus; on va-
jalik kuidagi wvalida, milliseid wv&ib kasutada
Jja millistest loobuda. Kapitalismi all kasviku-
maar viib alla ndudluse laenude Jjargi saadava
hulgani, sellega kd&érvaldades kdik skeemid,mil-
lest ei loodeta nii suurt kasumit kuipalju oleks
vahemalt saadud kasvikuga palgatud kapitalist.
Igal hetkel, kui kogu investeeritud kapi-
tali hulk on suurem, on selle aarmine produkt-
sioon madalam! See on, misparast tdus wvaba ka-
pitali pakkumuses, otsides investeeringut, viib
alla loodetud kasumi Jja kasvikumd@adrad. Mis on
selle nadhtuse pdhjuseks? On kerge naha, et enam
kapitali ihes tootmisharus suurendab toodangut
ja seega vahendab selle haru toodete hindu,viies
ndnda alla selle ala kasumimadra. Kuid miks
peab suurenenud kapitali pakkumus levima {ile
kdikide alade kooskdlas tarbijate eelistustega,
vahendama iUldist kasumimddra? Kui see vahendab
tarbijate Kiviste hindu - ja kas see teeb seda
vdi ei, sdltub ettevdetavast rahapoliitikast -
siis see vahendab ka iga 1liiki tootjate hivis-
te hindu. Esimesel pilgul me ei suuda seda se-
letada vaheneva kasu seadusega. Sest vaba kapi-
tali v&ib viia igasugusesse vormi, voib tarvi-
tada igasuguse teguriliigi ostmiseks v&éi Glri-
miseks, ndénda et meil ei ole tegemist juhuga,
kus ihe tootmisteguri pakkumus suureneb suhte-
liselt teistega. Peamine seletus on, et mdénin-
gaid tegureid ei saa lUldse suurendada, vd&ineid
vdib suurendada ainult tdusva kuluga. Sobivai-
mad asukohad on arvult piiratud; teatud aja
jargi, suurenenud olemasoleva maa, viljelus
annab vahenevat tasa ja kaunis wviljaka maapin-
dala on piiratud. Ega ole ka vdimalik toota
tahte jargi roboteid vdi orje: tdd6 hulk on pii-
ratud. Noénda ei sisalda tarvitatud kapitalihul-
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ga tdus iseeneses muutust eriliste tegurite pro-
portsioonis ja tagajarjeks on et need kombinat-
sioonid on vadhem tootlikud kui nad vdiksid olla,
kui iga tegurit vdiks wvabalt ja vdrdse hdlpsu-
sega suurendada.

Niisiis, &aarmine tasu kapitalilt igal het-
kel, mdéddetuna kasumimadrades investeeritud
100 pealt, oleks suurem kui kapitali oleks wvali*"
hem ning vaiksem kui oleks enam kapitali. Kuid
aja modbdudes, teaduste ja leiutiste avastades
uusi kapitalikasutamise teid, see on, suurenda-
des toodangut kapitalistlikumate tootmismeeto-
dite tarvituselevdtuga, kaldub kasvikumaar kor-
genema. Selle j6u mdéju voib olla vaiksem vdi
suurem kui kapitali-kuhjumise m&éju, mis kaldub
aset leidma, Jja mis muidugi kaldub wvahendama
kasvikuméaara.

5. Laenupakkumus: Sadastmine.
(The Supply of loans”® Saving ).

Uhel isikul ei tarvitse kulutada kogu oma
sissetulekut tarvimishivistele, milledest ta
leiab rahuldust ainult ladhemas tulevikus. Ta
vOib panna kdrvale osa oma sissetulekust Jja et
varustuda kaugema tuleviku vastu. Tema teguviis
vdib vdtta mitmesuguseid kujusid.

Ta vdib kulutada raha oma tervise paran-
damiseks v&i oma osavuse vdi teadmiste suuren-
damiseks, lootes saada tasu selle sest kas suu-
renenud rahalist teenistust, otsesest rahuldust
vdli mdlemist. Naiteks vdib ta maksta Opetuse
eest mingis keeles, teadmine, mis wvd&imaldab
tal teenida rohkem tulevikus, v&di golfis, mis
(nagu keegi loodab!) suurendab otseselt tema
tuleviku rahuldust. Voi enese investeerimise
asemel vdib ta kulutada sel teel raha oma las-
tele vdi teistele inimestele. Selliseid inves-
teeringuid, mida tihti nimetatakse isiklikuks
kapitaliks tehti tihti orjadele, keda vd&is miia.
Kuid enamais mais ei ole vdimalik miiia isiklik-
ku kapitali, ehkkiill kdrged iUlemineku tasud
mida saavad mdénikord Jjuhtivad jalgpalliseltsid,
kes on neid treeninud, moodustavad tahelepanu-
vdarse erandi.
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Ta vdib panna k&rvale osa oma sissetule-
kust sularaha nédol vdi jdude bilansis pangas.
Seda kutsutakse tihti "hoarding". Ta v&ib osta
kestvaid tarbimishiiviseid. Kui ta naiteks ostab
sularahas Jja mitte Jjadrelmaksu sisteemis modblit
mis Jjaab haadsse seisukorda Utleme kiUmneks aas-
taks, tarbib ta vdhe enam kui kimnendik oma
modbblist (vdi rangemalt, todteenistusest, mis
see annab oma eluaja kestel) esimesel aastal.
Ta vdib regulaarselt maksta kindlustusseltsile,
ndnda et kui ta sureb, saavad ta parandajad ihe
suurema summa. VOi ta vdib regulaarselt maksta,
et osta annuiteeti, kui ta on jdudnud teatud
ikka. Ta vdib laenutada fikseeritud kasvikuga
lihikeseks vd6i pikaks ajaks, vdi ta vdib osta
aktsiaid v&i teisi wvaru, erinevate tuludega.

Otsustades, kuidas jaotada oma kogu korral-
dust (provision) tuleviku kohta mitmete wvara-
liikide vahel, teotseb ta samal pdéhimdéttel na-
gu jaotades oma kulutusi mitmete tarbimishivis-
te vahel. Ta kaldub, niisiis, seda nii distri-
bueerima, et ta ei eelistaks f nihutada ihelt
liigilt teisile. Tema jaotus vaheldub tema ko-
gu vara vaartusega, tema lootustega, millised
on hinnad ja tulud eriiistelt liikidelt tule-
vikus ja tema eelistuste skaalaga, peegeldades
tema temperamenti ja olukorda.

Kas me arvestame isikliku kapitali all ka
"sdastmis"-investeeringuid kestvate tarbimis-
hiiviste oste ja raha kdeshoidmist (holdings)on
ainult definitsiooni kiisimus. Iga varuabindu
(provision) tulevikuks, mida oleme maininud ,
eeldab "ootamist". Isik, kes seda teeb, hoidub
kdesolevast tarbimisest, et tema vdi ta parijad
vdiksid tarbida rohkem mingil hilisemal téahtajgL
Aga muidugi moodustab ainult raha, mis on tege-
likult laenatud pikaks ajaks osa pikaajaliste
laenude pakkumusest. Ometi vdime vaadelda neid,
kes ostavad harilikke aktsiaid vdi teisi erine-
vate tuludega varu nii nagu laenutaksid nad
enestele vdi oma aridele, raha ja saavad siis
kasumeid.

Oleta, et aastal I Uhel mehel on 1000 sis
setulek peale otseste maksude maksmist ja ot-
sustab sellest kulutada 1 100 ja saasta f 300,
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ostes eelistatud (gilt-edged) kindlustusi.Ole-
ta, et peale maaklerite tasu ja teiste inves-
teerimise kulude, need annavad talle K 12 aas-
tas, kehtiv kasvikumaar olles 4 %. ~ 700 tar-
bimise piirkasulikkus talle aastal I on vd&rdne
kindlustiste piirkasulikkusega temale, mis esin-
davad ~ 12 ekstra sissetulekut aastas nii kaua
kui ta neid hoiab Jja vdimalust neid miida Jja
kasu (receipts) kulutada tarbimishivistele igal
ajal tulevikus.

Kui on antud ta eelistuste skaala, siis ta
oleks tdenaoselt kulutanud rohkem vdi vahem
kui 300 kindlustistele, kui kas temal juba
olevate varade koguvadrtus vdi tema sissetulek
vdi kasvikumaar, oleks olnud teine . Nagu asi-
jad seisavad ja oletades? ell ta el nde ette
muutust oma kindlustiste turuvddrtuses? ta mdt-
leb, et just tasub ara loobuda € 500-st aas-
tas I, et saada tarbida ©~ 312 aastal II voi
I 324.48 aastal III, Jjne, v&i lUkskdik mis kom-
binatsioon neist mitmekesiseis! vdimalusist.
Mida enam keegi isik otsustab kulutada oma sis-
setulekust kadesolevaks tarbimiseks, seda vaik-
sem on”“tdlke edasise kulutuse aarkasulikkus
suhteliselt edasise séaastmisega, kaastades mdt-
te' tarbimisest tulevikus. Iga isik katsub vdr-
dustada kédesoleva tarbimise ja saastmise , s.a.
tuleviku tarbimise”piirkasulikkust tldkehtiva
kasvikumdara Jjuures. Muidugi vd&ib sama hasti
laenutamise ning 0&elda, et ta vdrdustab laenu-
tamise ja sdilitamise piirkasulikkust v&i kest-
vate tarbimishiiviste enda tarbeks piirkasulik-
kust tUldkehtiva kasvikumaara Jjuures. Tosiasi
on, et ta Jjaotab oma sissetuleku, nagu ta peab
"paremaks" mitmesuguste "kasutuste"
vahel. Uks neist kasutusist on kindlustiste
vdl teiste varade ostmine, mis annavad talle
raha sissetulekut tulevikus, Jja raha sissetu-
le, mida ta loodab saada, sdltub kehtivast kas-
vikumaarast.

Me ei suuda anda mingeid absoluutseid sea-
dusi selle hulga kohta, mida iUksikisik s&astab
sd6ltuvalt tema sissetulekuga voi kasvikumédara-
ga. Mitmesugustel inimestel on mitmesugused
temperamendid. Mdéned on loomult vaga ihned Jja
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vdivad wvalida, loobuda isegi"jdudluseks vaja-
likest tarbeist ", et sdasta rohkem, kuna tei-
sed on pillaja iseloomuga Jja ei saasta midagi
vdi ainult vaga vahe, 1isegi kui nende sissetu-
lekud on suured. Edasi juhivad enamikku ini-
mesi ootused, kuidas nende sissetulek muutub,
suhteliselt nende tarvetega tulevikus. Kui {iks
isik loodab, et sissetulek tulevikus suureneb,
siis ta kaldub vahem saastma kui muidu. Kui ta
teab, et ta sissetulek lakkab kui ta jduab
teatavasse ikka ja on sunnitud tagasi tdémbuma,
siis plilaks ta teha korraldusi oma vanaks eaks.
Mees, kes ootab saada lapsi, saastab tdenédo-
selt rohkem selleks pdhjuseks, kuna nende ulal-
pidamine ja haridus kalduvad suurendama tema
kulu tulevikus.

Ometi naitab kogemus, et harilikult inime-
sed sadastavad suurema summa, Jja arvatavasti
suurema proportsiooni suure sissetuleku puhul.
Sest neil tarvitseb kulutada ainult teatud
miinimum summa oma tarbimiseks, et hoida end
elus ja mdnevdrra suurema miinimumi, et hoidu-
da jodudlusvdimelisena.

Nénda on rikkal mehel ndnda &elda saastmi-
seks suurem piir kasutada kui wvaesel mehel, ja
tdepoolest saastab maa nagu USA palju rohkem
pea peale kui maa nagu India, mille enamik
elanikke on vaesed. On vdimalik, et idks maa
sadstaks vahem, kui ta kogu sissetulek oleks
jaotatud kaunis idhtlaselt tema elanikkonnava-
hel kui siis,kui see on jaotatud ebalhtlaselt.

Kuidas on keerukas Suur Britannias Jja md-
nes teises maas kdrgete surmamaksude (death
duties) tdéttu, mis pannakse kdrgetele varan-
dustele, kui nende omanikud surevad. On arves-
tatud, et rikkad inimesed Suur Britannias ter-
vikuna ei lisa kiillaldaselt oma varandusele
oma eluaja jooksul, et katta surmamakse.

Kuid”oleks kaunis eksitav 0oelda, et rik-
kad inimesed tarbiksid kapitali, sest oma tu-
ludest, kaasa arvatud tulud surmamaksudest,
hoolitseb riik mitmesugusel wviisil tuleviku
eest.

Kogemus samuti Utleb, et Uldiselt saaste-
takse enam k&rgema kasvikumdara juures. On



kahtlematult isikuid, kes kas on nii rikkad
vdi kellesse saastmise komme on nii Jjuurdunud,
et nad saastavad peagu "automaatselt"; nad
sadstaksid umbes sama samma isegi kui kasV1lku-
maar oleks tunduvalt kdérgemal”vdi tunduvalt
alamal. (Eeldades muidugi,, et muulas kasviku-
maaras el suurendanud vdi vahendanud nende sis-
setulekuid ja seega nende vdimet saasta) .Moned
inimesed saastavad, et saada kitllaldast kapita-
li, millega nad saavad elada, kui nad tagasi
témbuvad vdi mille nad soovivad anda oma las-
tele vdi tarvitada mdneks muuks otstarbeks.Kui.
nad sihivad mingile rahalisele sissetulekule
aasta kohta, siis nad sdastaksid wvahem, kui kas
vikumaar on kdrgem: kui naiteks kasvikumaar'
oleks kaks korda nii kbérge, siis vajaksid nad
ainult poolt sellest, et saada teatud sisse.tu—*
lekut kasvikust oma saastudelt! Onsaga vdima-
lik, et enamik inimesi saastaks rohkem k&érge- '
ma Jja vahem madalama kasvikumaara juures.Ini-
mene, kes on valmis loobuma teatud kaesoleva
tarbimise hulgast, et saada iUtleme 3%. oleks
arvatavasti valmis loobuma rohkemast, et saa”
da Utleme *6 %. On kaunis kindel oletada? et,
enamikus maades individuaalsete saadstude pak-
kumuse graafik, kui joonestatud kdverana kas-
vikumadadra olles mdddetud vertikaalset telge
mooda, kaarduks, liles paremale, ehkki ta kaar-
duks arvatavasti kaunis jarsku.

Vaga madal kasvikumaar vdiks wviia mdénin-
gaid vanemaid inimesi oma kapitali tarbimisele,
milies sissetulekut andvaid varu, et osta annui-
teete. Naiteks, vdib 50 aastane mees sissetu-
lekuga omandist kolmekordistada seda sissetule-
kut oma eluaja- jaoks ( ja surra mitte midagi
jarele jattes),' milles oma omandis Jja ostes an-
nuiteedi tuludega (proceeds), kui kasvikumaar
on ainult 2 %-..Mida madalam kasvikumd&adr ning
mida vanem o&nasik, seda suurem oleks proport-
sionaalne tdus; tema (tarbitud) sissetulekus, kui
"ta nii teeb. Paljud inimesed aga siiski hoidu-
vad- Sellest viisist, sest et nad soovivad jatta
midagi oma lastele vdi parijatele. Noénda pal-
Jju kui ostetakse rohkem annuiteete madalama
kasvikumddra juures uute saadaolevate.sdastu-
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de summa vaheneks annuiteetide ostmiseks valmis-
olevate? inimeste, poolt miiudud., *varade-vdrra Jja
see oleks parssiv mdéju kadvlkuMaara allapidisele
liikumisele.

“"oodsates kapitalistlikkudes maades suur
summa - arvatavasti rohkem kui pool - kogusaas-
tust muretsetakse joint-stock idhingute poolt, kes
tarvitavad aegajalt osa oma kasumist oma varade
suurendamiseks, selle asemel, et jaotada kogu
summat dividendides oma osanikkudele. Arvatavas-
ti aga el seisa enamik osanikke sellele teguvii-
sile wvastu; kui enamik keelduks, siis vdiksid
nad seda takistada Jja iga osanik, kellele ei meel-
di tema kompanii tegumood, v&ib miila oma osata-
hed.

Niisiis saast, mida sooritatakse ihingute
poolt, peegeldab iUldiselt tlksikosanikkude soo-
ve, samuti vdib Oelda, et enamik maksumaksjaid
on Uldiselt ndus saastuga, mida teeb Valitsus,
kulutades osa oma taludest kestvateks wvaradeks,
nagu teedeks ja ehitusteks ja sellisteks otstar-
veteks nagu haridus ja teaduslik uurimustod.

Me oleme saastuna vdétnud puhast saasta (net
saving), Ule selle, mis on vajalik, et hoida ole-
masolev kapital puutumata. Kuid loomulikult v&ib
igaliks, kel on turustatavaid wvaru, mita neid Jja
tarbida tasu (proceeds). Uhel phingul ei tarvit-
se panna kdrvale oma kogateenistusest (gross ear-
nings) kitllalt raha, et asendada k&iki oma varu,
kui need !kuluvad v&i vananevad. Valitsus v&ib
laenata rohkem kui ta kulutab kapitaalseiks ots-
tarbeiks. Lihidalt peavad inimesed alati valima
mitte ainult, kas nad sdédstavad enam voi vahem,
vaid ka kas ildse, Jja kui nii, siis kui suures
ulatuses, nad tarbivad oma kapitali. Mille kogu-
summa, selle asemel et seda tarbida, kulutatakse
kogu kapitalihulga (total stock of Capital) sai-
litamiseks ja suurendamiseks, mida vdib nimetada
"laiemaks saastmiseks" ("gross saving").

~* Laennpakkumuss pangakrediit.

Pangasiisteem kontrollib suurt raha halka.
Suur-Britannias kontrolivad Ulksteist peapanka um-
bes € 230C milj. hoiasummasid pius nende oma ka-
pital ja tagavara fond umbes L 135 milj. ulatuses.
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“"sa sellest? umbes 10 % nende hoiusummadest? '
hoiavad nad raha kujul. Teise osa nad laenuta-
vad kas ostes Treasury voili teisi vaartpabereid
ja pikatdahtajalisi kindlustisi v&i andes laene
ja overdrafte oma klientidele. Me arutleme pan-
gandusest tapsemini hiljem. Kuid me peame otseko
he esile tdstma et teatud piirides? panga sis-
teem vdib suurendada vdi vahendada pangakredii-
di summat - see on? panga laenude hulka ja suu-
rast. Oleta?et pangad laenutaksid liia € 10 mil-
jonit. Laenajad? lUtleme? vdtavad selle vaartu-
ses tSekke Jja tarvitavad neid toormaterjali ja
masinate tasumiseks. Kui firmad ? kes annavad
toormaterjali Jja masinaid? maksavad nendes t3ek-
kides? siis nende hoiusummad on suurenenud *~ 10
milj. vdrra. Sel teel vdivad panga-laenud teki-
tada lisa-hoiusummasid.

Pangad vdivad alati osta kindlustisi?kuid
nad vdéivad suurendada oma laenusid Jja overdraf-
te ainult kai laenajad on npus rohkem laenama.
Nad ndustuvad laenama rohkem? kui panga nduab
neilt madalamat kasvikumadra kui varemalt v&i?
mis tadhendab peaga sama? 1ldédvendavad oma ndu-
deid "kollateraalsuse"? kohta? mida nad tahavad
kindlustuseks. Nad oleks ndus rohkem laenama?
vana kasvikumadraga? kui on suurenenud. Tegeli-
kult leiab panga laenude laienemine aset hari-
likult kaubanduse elustamise v6i &itsengu peri-
oodidel.

Uus raha, antud valja pangadussisteemi
poolt? kui ta suurendab krediiti? vdistleb ek-
sisteeriva rahaga ja kaldub hindu tdstma. Siin
aga me peame olema ettevaatlikud. Kui tehnili-
ne progress areneb kiiresti? siis hinnad kal-
duvad langema ja nad vdivad tegelikult langeda-
gi? v&éi jaada kaunis stabiilseiks? hoolimata
krediidi laienemisest, mis ainult takistab neid
langemast ndnda palju kui nad oleksid teinud
selle puudumisel. Kuid kestev progressiivne tdu:
panga krediidis kaalub varem vdi hiljem tehni-
lise progressi Ules. Edasi on tahtis markida?
et krediidi ekspransiooni tagajarjeks vdibolla
meeste todssevdtmine Ja enne seda jdude olnud
ressursside kasutamine ja ndnda vdivad hinnad
ainult ndrgalt tdusta? kuni tarvitamata tegurid
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on k&ik todsse haaratud. Kuid ile selle punkti
tdstab edasine ekspansioon hindu. Lihidalt tds-
tab suur Jja kestev panga-krediidi ekspansioon
varem vOi hiljem hindu. Mis  jargneb, selles me
votame omaks, et see seda teeb

Hinnad, mis tdusevad kdigepealt on nende
hiiviste hinnad, millele see uus raha kulutatak-
se. Kui laenajad on ettevdtjad, kes tahavad laie-
ndada oma toodangut, ostavad nad peamiselt toot-
mishiiviseid. Nende tellimused tdstavad selliste
hiiviste hindu ja viivad neid tootvad tdéodndused
elavamsse tegevasse. Need todondused maksavad roh-
kem valja todtasudes ja dividendides.

See ekstra raha kulutatakse suurelt osalt
tarbimishiivistele, nii et ka nende hinnad tdu-
sevad. Inimesed, kelle sissetulek on enamvahem
rahas fikseeritud, 1leiavad,et nad saavad osta va-
hem kui enne: nad on sunnitud vadhendama oma tar-
bimist. Seda tarbimise vahendust, surutud peale
kindla sissetulekurna tarbijaile pangakrediidi
laienemise tdéttuj"nimetatakse saadstmiseks ("for-
ced saving").

Noénda laieneb tootmishiiviste toodang Jja tar-
bimishiiviste toodang aheneb. Tootmisstriktuur la-
heb kapitalikustlikumaks. Ja see ei mitte see-
parast,et Uksikisikud v&éi firmad vdéi Valitsused
on otsustanud rohkem sadasta. See on juhtunud see-
tdttu, et pangadussiisteem on laiendanud krediiti.

Ehkk#ill nii sunnitud kui ka vabatahtlik saast
mine viivad tarbimishiiviste todnduste suhtelisele
ahenemisele Jja tootmishiiviste todnduste suhteli-
sele laienemisele, mdnede inimeste ja ressurssi-
de liikudes 1ihe juurest teise juurde, nende ta-
gajarjed el vdi olla samad. Tous vabatahtlikus
sdaastus tahendab, et rohkem kulutatakse tootmis-
hiivistele - eeldusega, et saastusid laenatakse
ettevdtjate poolt nende toodangu laiendamiseks -
ja et samal ajal kulutatakse vahem tarbimishivis-
tele, sest otsustus saasta enam on otsustus ku-
lutada vahem. Millest tingituna tootmishiiviste
hinnad kalduvalt tdusevad suhteliselt tarbimishii-
vistega, kuid ei ole mingit pdhjust idldiseks tdu-
suks hindades. Sunnitud sadastamine teiselt poolt,
tekib uue raha loomisega Jja seeparast, meie ole-
tustes kehtides, tekib i#ldine toéus hindades.
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Téhtsaim vahe on aga, et pangakrediit ei piiri-
tult laieneda.

Kui ks maa on kaldaalusel, tdus hindades
pdhjustaks temal kullakadu ja rahandasvdimud as-
tuksid samme, et vahendada panga krediidti,et
tuua neid jalle alla. Igal Jjuhul alandab tdéus
panga hoiusummades panga sularaha proportsiooni
hoiusummadega. Kui rohkem saiaraha on rahva
kdes, naga on tdendone, silis see proportsioon
alaneb tunduvalt. Pangad seeparast takistavad
oma krediidi laienemist, enne kui sularaha pro-
portsioon jduab ohtlikult madalale. Kui neil on
rohkem sularaha, siis vdivad nad jatkata, kuid
publikule oleks vastumeelt raha vdi ndudeid ra-
hale hoida ja viimase abinduna, nagu Saksamaal
19237 katsuks hoiduda vaaringu kasutamisest.Kuid
kui pangakrediidi laienemine ei toimu, .tduseva
maaraga (sest kapitali-asendamise (roplaeement)
hinnad tdusevad)*, tootmishiiviste miijad saavad
vahem tellimusi, kui nad ootasid, tootasu kal-
dub jarele jdudma tdusule elumaksumuses, ette-
vdtjad, kes lootsid saada kasumit, saavad kahju,
ning Oitseng variseks kokku. Vabatahtlik s&ast-
mine, teiseltpoolt vdib madaramatult kesta, IJja
kuna hinnad ei tduse, el tarvitse tal kasvada
tduseva maaraga* Muidugi, kui inimesed otsustak-
sid jarsku vahem sadasta, tootmishiiviseid valmis-
tavad ettevdtjad oleksid pettunud , kuna neil,
kes valmistasid tarbiaishitiviseid, laheks pare-
mini kui nad ette arvestasid.

Kuid ei ole mingit a priori tdenadosust, et
otsustus sadasta rohkem, vastupidistuks lahemas
tulevikus: kuna jalle "sunnitud sdastmine" ei
vdi jatkata tdusu, madramatult.

Need vaatlused on meid viinud panganduse ja
trade cyele'i alasse. Me tdiendame neid hiljem.
Praegusel hetkel meie peapunkt oa, et laenupak-
kumas v&ib suureneda kas pangakrediidi laienemi-
sega vdi suurenenud vabatahtliku sédastmisega.

7. Liikumiste pdhjused kasviku-
maarades.

Kai oleks ainult iks kasvikumaar, siis see
maar oleks "hind", mis laenutajate poolt paku-
tud vaba kapitali hulga vdrdustaks laenajate



poolt ndutuga. Me vdiksime kujutella ndudluseka-
va kapitali jargi, mida tarvitatakse toonduses
ja kaubanduses, sarnasena hiivise ndéudluskavaga.
Véiksime selle iihendada tarbimislaenajate ndud-
luskavaga. Pangakrcdiidi laienemine voi ahenemi-
se puudumisel pakkumuskava esindaks saastude ko-
guhulk mingi antud kasvikumédara Jjuures. Arwvud
jargnevas illustratsioonis on taiesti hipoteeti-
lised. Kui tegurid, mis méjustavad laenupakku-
must Jja laenundudlust, Jjaaksid, nii nagu naida-
tud méneks ajaks, kasvikumdar kujuneks kindlaks
4% peale. Me vdoiksime oelda, kas et see maar ' '
vdrdustab pakkumuse (€ 665 milj. aastas) kogu-
ndudlusega 600 aastas toonduseks ja kaubandu-
seks), vdi et * 65 milj. saadaolevast kapitalist
tarbitakse laenajate poolt, kes kulutavad selle
tarbimishiivistele, jattes jadrele a 600 milj.,mis
oleks voérdne summale, ndutud toonduses ja kau-
banduses.

Aastane Aastane noudlud Aastane
kasviku- T&oOndhses*"ja tarbimis- pakkumus
maar kaubanduses laenajail
% <6(milj.) & (milj.) A (milj.)
5 300 50 800
4~ 400 60 720
4 600 65 665
3~ 650 73 600
3 800 75 550

Loodetud kasumimdadr selgesti wvalitseks kas-
vikumaara ple. Sest tarbimislaenajad peavad ta-
suma ekvivalentse kasvikumadra, mida teenib ka-
pitali toonduses ja kaubanduses € 65 milj., mil-
le nad laenavad 4 % Jjuures, oleks teeninud vahem
kaitarvitatud toéonduses ja kaubanduses, kuid
kai natuke sellest oleks viidud produktiivseile
tarvitusile, oleks see teeninud 4 %, ja see on
seeparast maar, mida nad peavad tasuma.

Peab meeles pidama, et neid saast jaid, kes
ostavad otseseid varu (tangible assets) véi ha-
rilikke osatdhti, voéib pidada oma saastude néud-*
lejaiks. Laenutulul valitsevat kasvikumidara va-
litseks loodetud kasumimadr, mis soéltub toondu-
ses ja kaubanduses tarvitatava saadstude pakku-
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musest ja.ndudlusest. Osa sellest ndudlusest
rahuldavad saastjad Ise? ilma et raha vahetaks
omanikke?,nagu laen kindla kasvikuga.

Kui saastja ostab cksisteerivaid kindlus-
tisi? kiusimus toduseb sellest? mis teeb ostja
rahaga. Kui ta kulutab selle oma tarbimisele,
siis tarbib ta oma kapitali ja ta tegu ndénda
6elda tihistab ekvivalentse uue sadasta hulga.Kui
ta tarbitab seda uuele laenule allakirjutamiseks
tagajarg on oieti sama kui siis, kui seda oleks
teinud esialgne saastja. Samuti ei puudata ar-
menti oluliselt tdésiasi,et paljud inimesed in-
vesteerivad laialt, saastupankade meediumi kau-
du, elukindlustusseltsidesse.

Ometi ei ole see pilt, mille me just ole-
me esitanud,kuigi mitte pdhiliselt eksiteele-
viiv? taiesti tapne, sest nagu nagime, palju-
sid kasvikumdadrasid esineb. Ja need maarad
vdéivad muutuda suhteliselt uUksteisega, ilma %
muutuseta sadastude kogupakkumuses voi kogundud-
luses. Naiteks voib jarsumalt progressiive tu-
lumaksu (income hax) tarvituselevétt tédhendada,
et riskantsed laenajad peavad pakkuma kdérgema
preamiami kui enne ile kindlate laenajate poolt
pakutu, Jja muutus investeeritavate fondide oma-
nikkonnas? vOi kontrollis vdiks viia riski-pree-
miurni madaldumisele véi koérgendusele, vastavalt
tdusule voi langusele investeerijate konserva-
tismile.

lldine tdéus kasvikumadrades peab aga ole-
ma tingitud vahenenud saastupakkumusest (voi
pangakrediidi pakkumusest) v&i suurenenud ndud-
lusest nende jargi voi kummagi kombinatsioonist.
VOib-olla on abistav nimetada méned vdéimalikud
juhud. Halvad ilmatingimused, tuues kaasa hal-
vad ldéikused voi Uldise languse toéotundides voi
midagi muud, mis vahendab toodangut, wv&ahendab
seega saastuvdoimet ning seega sadastuhulka.Tous
tulumaksumddras, vahendades investeerijate pu-
hastulusid ja samas vahendades nende saastu-
vdimet, kalduks tegema sedasama. Uldine tunne,
et elu ja varandus on vahem-kindlad ? tingitud
naiteks kasvavast revolutsioonii-ahvardusest -
teeks inimestele arvatavasti saastmise vastu-
meelsemaks. Oeldakse, et ehituses Liidne-Euroopas
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oli vaga suur tdkestus aastail just enne 1000,
tingituna usust, et maailm 1&peb sellel taht-
ajal.

Noudlus vabakapitali Jjargi vdib suureneda
mitmel teel. Maavaring vdi sdéda, mis havitab va-
randust, tdstaks seega kapitali piirtootlikkust,
sest siis oleks Jjargi vahem kapitalhtviseid kui
enne, suhteliselt (mittesuurendatavate) loodus-
varadega Jja todga. Tousul rahvastiku arvus - tin-
gituna adrleme sisserdndajate Jjuurdevoolust va-
heste varadega - oleks sama tagajarg. Ka tdstaks
langus tootasumdadras loodetud kasumimadra. Uued
leiutised, avades tulusaid kapitalirakendamise
alasid, suurendaks ndudlust selle jargi. Nonda
samuti teeks suurem ettevdtjate lootus kauban-
duse elustamisse, v0i Valitsus vdib laenata suu-
ri summasid s&jaks vdi teisteks tarbimisotstar-
veteks.

Muutused vastupidises suunas, nagu suurene-
nud toodang vdi suurem kindlus vO6i langus rah-
vaarvus vdi tdus todtasumiddras vdOi leiutised,
mis vdimaldaks wvahemal kapitalil sedasama tood
sooritada (nditeks véahemtiilikad vdi jdudlusvdoim-
samad masinad), v&i mingi wvahendi tarvitusele-
vdtt (nagu naiteks kolme wvahetuse siusteem), mis
vdimaldaks kasutada eksisteerivaid kapitalihi-
viseid tdielikumalt wvoi kaubanduse tagasimineku
ootus kalduks muidugi kasvikumédadra alandama.

8. Tagajarjed muutustest kasviku-
madrades.

Uheks tagajarjeks tdusust kasvikumddrades
on tihti v&dhendada toormaterjalide poolvalminud
hiiviste hindu. Sest lahushoidmise kulud on suu”
renenud, nii et spekulandid ja vaheltkauplejad
katsuvad vadhendada oma laohulki, ning see toob
kaasa suure languse nende hiiviste ndudluses.

Teiseks tagajdrjeks on tihti wvadhendada uu-
te hoonete ehitamise hulka. Sest kui majarendi-
sed jaavad samaks, nende kapitaliseeritud vaar-
tus - kadesoleva majaomandi vaartus - kaldud tih-
ti langema alla uus ehitise kulusid. Samal pdh-
jusel kaldub ndéudlus tdédndusehituste ja pdhimik-
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kade jargi mdéne aja Jarele langema? kai oodatud
kasomimdar ei tduse.

Toas kasvikumadradcs sunnib laenajaid ahen-
dama oma ndéudlust vaba kapitali jargi, piirates
kogundudluse saadaoleva pakkumusega. Kuid kui
kasvikumaar langeb, ei saa laenajaid sundida
rohkem laenama. Surutise jooksul vdivad nad tun-
da, et kasumi valjavaated on ndnda halvad,et ei
ole mdtet tunduvalt enam laenata, hoolimata ma-
dalamatest kasvikumddradest. Millest tuleb, et
madarade langusel - tingituna naiteks pangakre-
diidi laienemisest vdib olla vahe tagajargi,
arvesse voOtmata eelistatud (gilted ged) kind-
lustiste tdusvaid hindu, mis on tingitud suu-
renenud pankade ndudlusest. Kui sel on mingit
méju, siis vdib tal seda olla suuresti majade
ehitamise Ohutamiseks, sest et uute hoonete ehi-
tamine on arvatavasti véahem kulukas? kui saada-
olevate renditavate vaartused? kapitalisecritu-
na uute ja madalamate kasvikumdaradega. See ei
ole mingi Jjuhus, et Suur-Britannias on kaks vii-
mast pikka surutisperioodi m&élemad ldppenud ma-
jastamisditsenguga - 1894 - 8 ja 1933 - K

Kui langus kasvikumddrades - tingitud tt-
leme suurenenud vabatahtlikust saastamisest -
leiaks ettevdtjad optimistlikumas tujus, laenak-
sid nad enam kui enne. Vdetaks ette skeeme,mis
el olnud tasuvad eelmiste kasvikuma&arade Jjuures.
Noudlus tarbimishiiviseile langeks, sest inime-
sed saastavad suurema proportsiooni, Jja seega
kulutavad vaiksema proportsiooni oma sissetu-
lekuist, kuid ndudlus tootmishiiviseile tduseks,
kuna laenajad (vdi investeerijad) vajaksid pea-
miselt selliseid asju, nagu hooneid, masinaid
ja materjale. Mobiilsed tootetegurid, Ja eriti
t66 juhitaks tarbimishiiviste todndustest tootmls-
hiilviste tdondusesse. Suurenenud kapitali pakku-
mus kalduks tdstma teiste tegurite patriootlik-
kust; todtasud ja maarendised kalduksid iles
minema.Hiljem , kui suurenenud kapitalihavis-
te pakkumus hakkaks vilja kandma, suurenenud tar-
bimishiiviste toodangu naol? tarbijad saaksid ka-
su; rahaliste muutuste puudumisel Jjduaks see hii-
vani nendeni nende hiiviste madalamate hindade
ndol, mida nad ostsid ja tarbisid.
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l. Rendis harilikus tahenduses.

Harilikus koénes on millegi rendis perioodi-
line maks selle kasutamise eest. Nénda voéib
ihe maatiki omanik rentida selle teatud aas-
taiks rentnikule, kes ndustub lepingu jargi tal-
le maksma kindla summa iga kasutus-aasta eest.
Seda kindlat summat tuntakse maarendisena.

Méne kestva hivise omanik vdib selle kel-
lelegi wvalja uirida, perioodilise kokkulepitud
maksu vastu, seeasemel et seda ise tarvitada.
NOnd véib rendist maksta maja v®&i masina véi
jahutuskapi tarvituse eesty andes ainult kolm
naidet, kui ka vaatarvituse eest. Lepingus vdib
olla tingimus, et rendist peab arvestama nisu
vO0i méne teise hilvise termineis, kuid harili-
kult maaratakse rendised kindlaks rahatermi-

Lepinguperioodi kestel on omanik sarnases
olukorras inimesele, kes saab kindlat sissetu¥*
lekut kasvikust. Kujutle naiteks maaomanikku,
kes on rentinud oma maa kellelegi kiumnikule kind¥*
la aastarendise eest. Tema ja rentnik on tei-
nud lepingu ja mdlemad peavad sellest kinni pi-
dama. Aja moddudes vdivad tingimused muutuda.
Puhas rahasissetulek maast voib minna kdérgemaks
lepingu allakirjutamisel loodetust

Maaomanik vdiks saada nuud kérgema rendise
kui tal oleks wvabadus uut kaupa sobitada. Kuid
tal ei ole seda vabadust, ta on seotud renti-
mistingimustega.

Vastupidiselt peab rentnik jatkama lepin-
gulist rendise maksmist, kuigi maa sissetulek
muutub madalamaks maa endisest sissetulekust.
Kui rendiaeg 1lépeb, vo6ib maaomanik loomuli-
kult uue lepingu teha, kas selle sama rentniku-
ga voi méne muuga. Kui puhas rahasissetulek

~“maast arvatakse kdrgema olevat eelmise lepingu
“allakirjutamisel kehtihust, siis véib ta vétta
Vastavalt korgemat rendist, kui seda arvatakse
olevat madalama, vdéib votta vastavalt wvahem,et



saada rentnikku*

Selgesti teevad muutused maa rahasisse-
tulekus ja ildises sooritatud mingi tooteenis-
tuse turuvaartuses, mis on ajaihiku jooksul
mingi kestva hivise poolt, rendise, mis on fik-
seeritud minevikus, kas kdérgemaks véi madala-
maks, hetkel samade hiiviste tarviduselt saada-
vatest. Eee tdéstab iles mdéningail prcnleeme.

Kui sarnaseid huviseid voéib kergesti toot
ta, siis saadav rendis kalduks voérduma kehtiva
kasvikumddraga, mida voetakse nende kaesoleva
3ja tootmiskuludelt. Kui see oleks suurem siis
astuks vaba kapital sellesse alasse, et teeni-
da rohkem uldisest kasumimdadrast Jja nende hi-
viste suurenenud pakkumus vahendaks nende too*
teenistuste vaartust. Vastupidiselt oleks see
vahem, hoiduks vaba kapital sellest alast,
selle 1liigi hiviseid, mis kulusid” ei asenda-
taks, Jja ajajooksul tduseks nende tooteenis-
tuste vaartus, kuni jalle tasuks neid todala-
sid.

Terminist rendist tarvitatakse mdénikord
majandusteadlaste poolt enam-vdhem spetsiifi-
liste tootmismeetodite teenistuse tihistami-
seks, mille pakkumust ei saa suurendada ega
vahendada* Rendis selles tadhenduses on ulejaa-
gi liik. Enne kui me jarele mdétleme, kas kogu
maa voi méni maatikk voéi méni teine hivis an-
nab tegelikult rendist selles tahenduses, il-
lustreerima seda spetsiaalset t&dhendust hiipo-
teetilise naitega.

2. Rendis kui ilejaak.

Oleta, et iks antud maaala vdib toota ai-
nult nisu ega midagi muud, Jja et mingi muu maa
ei saa toota nisu. Oleta edasi, et see nisu-
maa on Uhtlane, iga aakri olles taielik asemik
teisele. Need oletused on muidugi vaga ebarea-
listlikud. Me teeme neid” et illustreerida seda
"rendise" spetsiaalset tahendust kui ulejaagi
lijki.

Kui see maa toodaks nisu ilma mingi tei-
se teguri kaasabita, toodaks iga aaker ihe an-
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tud hulga nisu aastas Jja ta aastane teenistus

oleks lihtsalt selle nisu hulk* Noénda sdltub

ta teenistus v6i rendis, antud nisu-maa ja iga

aasta toodetud nisukulga juures, nisundudlusest.
Kuna nisumaa on ihtlane, siis kogu see maa kasu-
tatakse ndnda kui see kdéik pole ihe monopolis-
ti oma voi kui omanikud ei idhine monopolistli-
kuks eesmargiks, et iga aasta saadav nisu hulk
on kindel.

Oleta nuid, et iga aasta toodetava nisu
hulk t&dheldub kliimaga. Soodsad ilmastikutin-
gimused annavad suurema saagi. Kas nisumaa oma-
nikud kaotavad voi vdéidavad, suurenenud saagiga
sdltub nisundidlnse elastsusest. Nad vodéivad
vdita kui ka kaotada. Nisu tarbijad muidugi voi-
davad suure saagi puhul ja isegi kui tootjad
kaotavad on Oige oletada, et kasu tarbijaile
kaalub ules kahju tootjaile, kuna hiviste kogu-
pakkumus suurenes.

Nisu hulk

(antud hin-i PKhtasu mehe peale
dade juu- j \- i

res) .Nisu !

vaartus ! J \

j . - . i\ X
Meeste arv \

Tegelikult aga vdéib maa itksinda vaga
vahe toésta. Ta vajab teiste tegurite kaastood.
Lihtsustama oletades, et ta ndéuab ainult ihtla-
se to606 kaasabi. Kui seda toéod on kasutatud pea-
miselt teistes toondustes, on tootasu, mida ni-
sumaa omanikud peavad selle uurimiseks tasuma,
kindel. TalOtasu, mida nad peavad maksma v&rduks
selle too piirtootlikkusega teistes todndus-
tes.

, Kuipalju sellest todst rakendatakse aakri
voi loo aakri - nisumaa peale? Mida rohkem toéd
rakendatakse (teatud piirini), se”a suurem on
nisu kogutoodang. Kuid teatud aja jarele hakkab,
kui seda t66d rakendatakse kindlale maahulgale,



selle t060 piirtoode langema. N&nda viib nisu-
maa omanik, vdttes arvesse nii nisuhinda kuil
ka temale turu poolt kindlaksmaaratud tootasu,
rakendades Ulkskdik millise toééhulga, sissetule-
kul véi "rendise" oma maast maksimumini. See
toohulk on hulk, mis teeb kindla toédtasu mehe
peale vdrdseks t0O piirtoote vaartusega,
Tegelikult kaldub todtasu, kui rohkem me-
hi palgatakse misumaale, tdusma suurenenud toOO-
noudluse tottu nisutddnduse poolt. Ja nisu va-
kahind kaldub langema suurenenud nisutoodangu
tottu.

tod biirtootevdime

t00 piirtoote-vdime

Meeste arv

Joonis

Kuid me vdime oletada, et see on Jjuhtunud
minevikus ja et nisuhind ja tdéotasuhind on md-
ni aasta pisinud kaunis kindlaina. No&nda pais-
tab thele tksikule nisumaa omanikule nisuhind
ja todtasuhind temale turu poolt kindlaks méaa-
ratuna. Kuil nisunoudlus suureneb, tduseb tema
hind ja k&ik nisumaa omanikud palkavad rohkem
tood ja suurendavad oma toodangut. Vastupidi-
selt kui aga nisunoudlus wvaheneb. Kui tdédtasu
langeb, palkavad nisumaa omanikud rohkem to&dod
33 vastupidi, kui nad tdusevad. Sel teel anna-
vad tarbijate eelistused ennast hinnasilisteemi
labi tunda.

majandusteaduslikus tédhenduses
VO defineerida kui iUlejadki, mis lisandub ihe

le spetsiifilisele tegurile, mille tagavara on
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kindel- Kui nisumaa hulk ei oleks kindel, osa
sellest piihendatakse teiste tarvitustele, kui®
nisuhind langeks ja vahem t66d noudvaile tarvi-
tustele, kui tootasu touseks, ja teist maad ka-
sutatakse nisukiilviks, kui nisuhinnad todéusek-
sid.

Kui kindel nisumaa tagavara ei ole uhtla-
ne, siis on kerge aru saada, miks parem maa
teenib enam kui halb.

Seeteenib rohkem, kuna ta toodab rohkem

Joonisel kasustab vilja on aaker 64
mehi ja varjutatud ala esindaks ta rendist,va-
heviljakas aaker kasustab on mehi ja ristivar-
jutatud ala esindaks selle rendist.

Ning on kerge mdista, mispdrast méni nisu-
maa jaab kasutamata. See jaab kasutamata, kui
selle nisu vaartus, mida ta toodab, on vaiksem
hinnast, mida tuleb maksta too kaasabistavale
tegurile.

/Y

Tootasu mehe peale

otevdime

Meeste arv
Joonis 3

Nénda saaks joonisel 3 maaomanik oma toote-
miigist kui ta peaks maksma tootasus, kuipalju
vdi vahe mehi ta ka palkakas.

3* Maa ja rendis.

Rendise tadhtsus selles tdahenduses, mida me
just illustreerisime, tuleb tdésiasjast, et te-
guri pakkumus, mis annab rendist, ei saa kohan-
duda muutustele ndudluses. Selle teguri pakku-
mus ei vahene, kuitahes madalale ka teenistus
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langeks.

Tal ei ole pakkumushinda. Kui ka kogu ta
teenistus, vdi rendis, vdetakse é&ara, siis ole-
masolevata Uhikute arv jaaks ikkagi samaks. Ja
tema pakkumast ei saa suurendada. Tous ndudlu-
ses tema Jjargi suurendaks tema teenistust,
toomata juurde lisathikuid ning seega vahenda-
des eksisteerivate idhikute teenistust nende
endise taseme poole. Tema teenistus on ile-
jaak, vdi rendis ja muutused neis ei vii muu-
tustele teguri pakkumuses.

Nilud peame podrduma tdeliku maailma poole
ja Jarele mbétlema tdsiasjade tle. Millises va-
henduses, kui Uldse, annab maarendist? Ja kas
ka teised tegurid annavad rendist?

Maa pakkumast sellest seoses, vdib tahen-
dada ka (a) pakkumus mingiks eriliseks otstar-
beks nagu nisukasvatamiseks voéi (b) kogu maal
ala maakeral tervikuna voi (c) kogu maaala an-
tud maas vOi piirkonnas. Maapakkumus eriliseks
otstarbeks v&ib kaunis kergesti kohanduda muu-
tustele ndudluses.

Kogu maakera maaala on enamvahem kindel,
kuid nénda on ka todlistearv, Jja kumbki tdsi-
asi pole vaga tahtis meie praeguselt seisuko-
halt kogu maala, teatud piirkonnas on kindel,
ja nii kaua kui maa teistes piirkondades et
vdl seda hasti asendada, vo&ib evida suurt taht-
sust.

(a) Me oleme Jjuba esile tdstnud, kui ka-
sitlesime toote®egurite liikuvust, et palju
maad vdib tarvitada mitmesugusel itksikul wvii-
sil. Suurenenud, ndudlust, iUteleme nisu ja seega
nisumaa jargi, vd&ib rahuldada Jja rahuldatakse-
gi, muutes osa enne teisteks otstarveteks ka-
sustatud maad nisumaaks. Ja vastupidiselt, kui
nisundudlus langeb, kasustatakse osa enne nisu
alla olnud maad teisteks tarvitusteks. Nisumaa

pakkumus on pandud ja kohandab muutustele ndud-
luses; Jja see on tdsi peagu igaks otstarbeks t

tarvitatava maalilgi kohta. Nii et nisumaa ei
anna rendist selles spetsiaalses tahenduses,
mida oleme arutelnud.
(b) Kogu maakera maa pindala aga on enam-
vahem kindel* See tahendab, et kestva Uldise
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maandudluse, tingituna naiteks rahvaarvu tou-
sust, tulemuseks oleks kestev maaomanike sis-
setuleku tous, ning kestva vdhenemise tagajar-
jeks oleks kestev langus nende sissetulekuis.

On tési, et maad saabtagasi voita merest.
Holland on vallandanud palju ruutmiile ja Kap-
linn suurendab oma pindala sel teel umbes 50%
voérra, kuid on vaga“ebatdendone, et maakera
kogupindala suurendatakse olulise protsendi
vorra.

Maa merest vallutamise kulud on ndénda
korged, et 1isegi neis piirkondades, kus seda
voib teha kdige odavamalt, wvaga suur tdus maa-
rendisteks voiks aset leida, ilma et see viiks
pPalju uuele merestvallutamisele.

On samuti t6si, et maa tootlikkust voib
tdsta: naiteks vietamise abil. Vaba kapitali
investeeritaks sel teel- vastuseks suurenenud
ndudlusele maatdddele jargi, kuni selle wvaba
kapitali tasa, piiril, ei ole kdrgem, kui kasu-
mimdadr mujale kaal maaparandusel ei ole veel
maa taielikuks asemikuks. Peale teatud aega
annab vaetiste tous antud maa-ala peale vahene-
vat tasu.

Kui suurenenud ndéudlus pdllumajanduslike
toodete 3jargi teeb tasuvaks investeerida roh-
kem vaba kapitali maaparanduseks, siis see-sa-
mane tdsiasi nditab, et rendis voéi ulejaak,mis
tuleb maaomanikele, on suurenenud. Meie dia-
grammide keeles on tdusnud pdllumajanduslikku-
de toodete hinnad téstnud kdéverat mis naitab,
vaartuse termineis kaasabistavate vaartuse te-
gurite piirtootlikkust koéver, mis naitab nende
fuiusilist piirtootlikkust, jaab samaks, kuid,
Uitleme 20%-ne tdus toodete hinnas tdstab antud
piirtootevdime vaartust 20% vdrra. See suuren-
dab iUlejaaki, mis langeb maaomanikule 3ja teeb
tasuvaks palgata enam kaasabistavaid tegureid,
suurendades ndénda veel enam idlejaaki.

Maapakkumiis niisiis, tervikuna on enam-
vdhem kindel ja ei vasta muutustele maandudlu-
ses tervikuna. Peagu sama on tési too kohta.
Kogu saadaolevate todliste arv on enamvdhem kin-
del. Ei ole vahematki kindel, et ildine tdus
tootasu suurendaks siindimuste arvu Jja seega siis
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todliste koguvarvu. Ega ole ka see sugugi kin-
del, et uldine langus tootasudes vahendaks
sindimuste arvu, ehkkill, kui langus on kil-
lalt suur, see vahendaks lopuks arvu puhta
naljutamise ahil. Ei aakrid ega todlised ole
ihtlased, nii et ildine tous toéondudluses voi
maandudluses voéib tuua tarvitusele toédlisi voi.
seda maad, misei olnud enne tarvitamist seda
vaart. Vaba kapitali voéib investeerida suuren-
dades kas t66 vOi maa tootlikkust ja muutes
ithe liigi teiseks; vdib treenida Oppimata toé6-
lise naiteks lukusepaks ja voib muuta karjamaa
naiteks turuaedadeks. Maad kui ka toopakkumust
eriliseks otstarbeks v6éib harilikult suurenda-
da.

Arvatavasti enamik majanduslikke muutusi
suurendavad ndéudlust mdéne maa tarvituse jaoks
ja vahendavad ndudlust teiste tarvituste Jjar-
gi. Toésiasi, et maa kogupind on kindel (olles
alati piiravaks mdéjuks toodangule) saab taht-
saks, meie praeguselt seisukohalt, kui tuleb
kestev muutus ndudluses maa kui terviku jargi.
Ja sama on tosi teatud piirides t66 kohta.

Kui me iUtleme, et sissetulek, mis langeb maa-
le kui tervikule on rendise loomuga, siis pea-
me sedasama utlema t66 kui terviku kohta.

Ometi on méne erilise aakri geograafili-
ne asetus kindel Jja see voib olla tahtis. Ole-
ta, et kogu maa teatud piirkonnas on nisumaa.
Suurenev nisundudlus tahendab, et maa teisal
pannakse nisu alla. Maaomanikud selles piir-
konnas vdéibolla ei saa tunduvalt siiski koér-
gemat tasu sissetulekust kui enne, sest nisu
voib kasvatada mujal ja see vdib vdéistelda #
nende nisuga.

Kuld voib juhtuda, et maandudlus mingis
erilises alas tduseb ja et maa teises alas ei
suuda sellele ndéudlusele vastu tulla. Juhtiv
naida on ndudlus kruntideks antud pii konnas.
Nénda on Londoni kasv tdstnud maavaartust Lon-
doni ja selle umbruses. Tdésiasi, et ndudlus
kruntide jdrgi on langenud Ldéuna Wales'is, ei
ole takistanud (ehkkiill ta voéib olla ménevor-
fa takitanud) maavaartuse toéusu Londonis. Mo-
ned inimesed ja firmad vdéivad osta maad Lduna
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Wales'is Suure Londoni (Greater “ondon) asemel
kui hinnavahe on killalt suur. Kuid maad Loéu-
na Wales'is on enamaiks otstarbeiks wvaga puu-
dulik asemik maale Londoni l&dhedal, ja krunte
ei saa iule kanda Louna Wales'ist Londoni. Suu-
renenud ndudlus nende jargi tostab nende hinda
ja maarendised langevad teistes piirkondades.
On tési, et inimesed, kes tahavad elada Londo-
nis, vdéivad elada natuke vadljaspool seda ja ku-
lutada raha ning aega rannates edastagasi. Kui
nad teevad seda ainult siis, kui krundirendi-
Sed Londonis tdusevad nii palju, et nad peavad
nende kulude kandmist mittetasuvaks.

Teine tahtis nadide tekib asjaolust, et
valitsused vdivad piirata pdéllumajanduslikkude
toodete importi. See tdstab pdéllumajanduslikku-
de toodete hinda sellel maal ja kaldub seega
tostma maa kui terviku hinda ning rendist sel-
les maas.

* - Mujal asuvad maad ei lubata vabalt véis-
telda sest tdokkeid asetatakse tema toodete tee-
le, kui need piuidavad sisse astuda.

Inglise klassikalised majandusteadlased
panid suurt rohku rendisele. See on peamine
pdhjus, miks oleme pihendanud peatiiki sellele
.kisimusele. Sest 1ld6peks kordame.ainult natu-
ke. erinevat seisukohast seda, mida arutelsime
seoses tegurite liikuvusega Jja spetsiifilisuse
tahtsusega. Me vdéime julgeda avaldada arvamust,
et inglise klassikalised majandusteadlased olid
mdjustatud kahest asjaolust. Maaomanikud moo-
dustasid distinktse ja tahtsa sotsiaalse sei-
suse ja kisimus, kas importmakse teraviljalt
peab suurendama véi vahendama voi kaotama, oli
vaga tahtsa loomuga sel ajal, kui nemad kirju-
tasid.

Me peame motlema, kas on veel teisi tegu-
reid kui maa, mille pakkumus on kindel ning
mis seega an avad rendist,kindlasti on saara-
sed tegqgurid. Tervisveeallikad millel on eri-
lised ja ainulaadsed omadused, vo6i ajaloose
maja, mille vaatamise eest inimesed maksavad,
voi Siiami kaksikud, wvO6i wviisikud. Rahvusvahe-
line nikli kompanii (mille omandiks on peagu
kogm maailma nikkel), koik saavad rendise loo-
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muga sissetulekut. Ja rendise mdistet voib lai-
endada paljudesse teistesse sissetulekutesse
vOli sissetuleku proportsioonidesse.

Seda vdib laiendada selliste tegurite sis-
setulekuile, mis on kestvad, nii et nende sisse-
tulekute langedes laheks kaua aega enne kui nen-
de pakkumus vaheneks, ning mis vdtavad kaunis
kaua aega toota, nii et tdus nende sissetuleku-
te suurendaks nende pakkumust alles kaua aja J
jargi. RendisemOistet vdib laiendada ka katma
Uilejadki, mida saab iga antud teguri Uhik ile
ta "ldlekande teenistuse" ("transfer earnings").
Seda kasitleme oma viimases sektsioonis.

4, Quasi-rendis

Uldiselt kaldub kestvate hiiviste teenis-
tus vérduma kehtiva kasvikum&adraga nende kées-
oleva tootekulu pealt. Kui nende teenistus on
sellest suurem, siis toodetakse neid rohkem ja
see viib alla nende toodete hinnad. Kui nende
teenistus on sellest vaiksem, siis nad ei asen-

data kui nad &ara kuluvad - summad, mis on pan-"
dud kdrvale asendamiseks, investeeritakse teisi-
ti - ja see tdstab nende toodete hinda.

Kuid v6ib vdtta kaunis kaua aega, enne kui
sellise hilvise pakkumus kohanduks taielikult
muutusele ndudluses selle toote jargi. Kui ndu-
da, siis on selle hivise Uhiku teenistus rendi-
se loomuga, Jja neid peab nimetama quasi-rendi-
seks.

Kaalutleme kdigepealt mis Jjuhtuks languse
puhul noéudluses mingi erilise hiuvise toodete
jargi. Vdtame naiteks iUhe laeva. Vahenenud ndud-
lus laadungi-ruumi Jjargi vahendab laeva teenis-
tust alla tasakaalu tasapinda, kui vdime seda
terminit tarvitada kui lidhidat valjendust keh-
tiva kasvumdara jaoks nende tootmise kulule.
Kui see vdtab kauris kaua aega, et vahendada
killaldaselt laevu, et tdsta nende teenistust,
kes jaavad tasakaalu tasapinnani, peab olema
tdidetud kaks tingimust. Esimeseks peab olema
laevadel pikk eluiga, nii et need, mis kuluvad
voiipuvad vdi ildse lakkavad olemast iga aasta,
moodustavad ainult vaikese proportsiooni {ld-
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tagavarast. Naiteks mootorsdidukite arv. vahe-
neks antud protsendi juures kiiremini kui
laevade arv, sest mootorsdidukeil on liihike

* elu. Teiseks peavad laevad olema kaunis spet-

. siifilised. Langus ndudluses, itleme naiteks,
kinode 3jargi, ei vdiks vahendada nende teenis-
tust palju, kui ménda kino voéib kergesti muuta
garaazideks ja kui néudlus garaazide jargi suu-
reneks. Noéudlust uhte 1liiki laeva jargi voébb
rahuldada, muutes iihte 1liiki laevad teist 1lii-
ki laevadeks, ndéudlus millede jargi on suure-

-nenud. Kui kui laevadenoudlus iuldse langeb ja
ei ole enam peagu sama tasuvad tarvitusi, mil-
ledeks laeva voib vordlemisi vaikeste kuludega
muuta, on laevaomanikud abitud. Nende laevu

* peab tarvitama kui laevu, ehkkill nende teenis-
tus véib olla tugevasti alla tasakaalu tasapin-

' da.

Muidugi on olemas alternatiiv, votta hi-

, Vised tarvitusest ata - teha laev vanarauaks
'vdi lopetada ta tegevus. Kuid on tasuv jatkata”
kestvate hiiviste tarvitamist, kui tema toote
vaartus iuletab kaasabistavate tegurite kulu -

, *see on, rohkem kui katab "esimesed" voi "tege-
. vus" kulud. Tema omanik eelistab, et see mida-
gi teenib ehkki vdhe, kui ei midagi (Me oleta-
me, et ta vadadrtus.kui vanaraud ei ole arvesse
voetav.). Edasi on kulusid, mis kdivad kaasas
. selliste asjadega nagu pdletisahjude ja sd&d-

. kaevanduste sulgemisega. Nii et nende omanikud
lootes, et ndéudlus nende toodete jargi elustub,
véivad jatkata nende toé6s hoidmist, isegi kui
tulu sellistelt on vaiksem kui "esimesed" ku-

f 1ud.

Ometi peab mirkima, et ei ole kindlat ja
tugevat piiri "lisa" ja "esimeste" (supplemen-
tary ja prime) kulude vahel.

Vahetegemine nende vahel sdéltub, perioodi

- 'pikkusest. Enamik varustust wvajab mdénede oma
.osade asendamist vaga tihedate vaheaegade jargi,
ja hivis on eemaldatud tarvitusest, ehkkill ta
teenistus uletab need kulud, mis tekivad iga
nadal. Aeg v8ib katte jSuda, millal peab tege-

. kulutussummasid uuendusteks.'asen-
dusteks v8i parandusteks, kui hiivis tahab edasi

tarvitusse jdada, ja tema omanik véib wvalida'
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teda 4ara 1lohkuda vdi jarele jatta, ennem kui
teha seda kulutust.

Teiselt poolt vdoib Jjalle omanik teha rea
vaiksemaid sellelaadilisi kulutusi, igauks
vajalik omalajal et hoida hilvist todkorras,ehk-
ktill {Uhe perioodi Jjooksul tehtud kulud lisa-
vad rohkem kui bruttotulude (gross recipts).

See sOltub selgesti omanike ettendgelikkusest
ja kas nad loodavad tingimusi paranevat tulevi-
kus.

Kestvate hiuviste (kaasaarvatud maa) oma-
nikud v&isid laenata raha kindla kasvikuga nen-
de piiride kindlustisel. Langus ndudluses nen-
de hiiviste jargi vdib neil teha vdimatuks nende
esialgsete kulude (prime costs) katmise kui ka
nende kindlakasvikuliste kohustiste maksmise.
Kui selline seisukord naib tdenadoselt jatkuvat,
siis tekib arvatavasti ménda 1liiki rahandus-
lik Umberkorraldus, mille all hipoteegi vdi vd-
lakirjade hoidjad ndéustuvad vastu vdtma vahem
kuid kindla rahalise sissetuleku, millele esi-
algselt kokku lepiti.

Métleme niud ndudluse tdusu Ule mingi eri-
lise htviseliigi toodete jargi. Kuil nende hu-
viste teenistus jaab kauaks ajaks lle tasakaa-
lu tasapinna, siis peab olema antud kaks tin-
gimust. Esimuseks vdib vdtta kaua aega neid
hiiviseid t&sta v®di nende toodangu suur aastane
téus voib toimuda ainult tunduvalt suurenenud
vabakppitali kuludega. Vastasel korral suuren-
daks wvabakapitali vool sellesse alasse peagi
olemasolevat tagavara, kuni teenistus langeks
jalle tasakaalu tasapinnale.

Laevad, podrdudes tagasi oma eelmisele nai-
tele, vdtavad aega ehitada. Olemasolevate lae-
vatehaste mahtuvus (kapitaliteet) on piiratud
ja Oppinud lisatodlisi véib saada ainult too-
tasu tdstmisel. J a teisi hiviseid harilikult
el saa laevadeks muuta.

Uldiselt on hivised, mille pakkumus ei
vahene kiiresti wvastuseks ndudluse langusele,
ka hivised mille pakkumus ei suurene kiiresti
vastuseks noudlusetousule; ehkkull me peame loo-
giliselt nende kahe klassi wvahel wvahet tegema,
langevad nad tihti dhte. Nende kestvate ja
spetsiifiliste hiiviste teenistus on rendise
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loomuga. Termin quasi-rendis on mdénikord pii-
ratud hiviste teenistusega - masinad, majad,
laevad, kummiistandused jne. - kuid loogili-
selt kehtib see ka tédlisrihmade teenistuse
kohta, nagu arstid, kelle pakkumust ei v&i kii-
resti suurendada ega vahendada.

5. Ulekande teenistus.
(Transfer Earnings)

Palju maad, palju toédlisi ja osa tarbimis-
hiviseid vdiks rakendada igas ihe paljudest
toondustest. Rahahulka, mida miski eriline
ihik v6ib teenida oma paremini tasutavas al-
ternatiivses tarvituses, nimetatakse mdénikord
selle iUlekande teenistuseks. Kui ndéudlus antud
toonduse toodete jargi kahaneb, kaldub seo
toéondus kahanema. See oleneb, kuna seal raken-
datud tegurite teenistus kaldub langema, mdéjus-
tades moéningaid tegurihikuid, kaasaarvatud et-
tevdtjad, sealt lahkuma ja mujale minema* Uhi-
kud, mis lahkuvad, on need, kelle iUlekande tee-
nistus on niiid suurem kui see, mida nad vdéivad
loota teenida, kui nad jaavad edasi endisesse
téondusse. Vastupidiselt laieneb iiks todndus
(suhteliselt teistega) meelitades 1ligi tegur-
thikuid, kes vdéivad niuidd teenida rohkem selles
todnduses kui mujal.

Oleta naiteks, et soce toondus on nisukas-
vatus. Nisu all olev maa voib nuid teenida
just veidi vahem kui siis kui ta oleks tarvita-
tud mdéneks teiseks otstarbeks, nagu naiteks
odrakasvatuseks. Paris vaike langus nisumaa
teenistuses voi paris vaike tdus iUtleme odra-
maa teenistuses, meelitaks selle maa omanikke
seda nisu asemel odra alla panema.

Méni teine nisu all olev maa suudaks
teenida itleme 90 v6i 95% mujalesinevaist.

5 voi 10%-ne langus nisumaa teenistuses meeli-
taks selle maa omanikke seda millekski muuks
tarvitama jne. Teises &aarmuses voib olla maad,
mis on praktiliselt kasutu, vadljaarvatud nisu-
kasvatus. See jatkaks nisukasvatust, isegi kui
ta teenistuslangeks peagu nullini. Kogu tema
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teenistus, nisukasvatuse toddnduse seisukohalt,
on rendise loomuga, sest see ei ole vajalik te-
ma teostusse jadamise veenmiseks. Ja Uldiselt

on selle tUlejaak, mida miski thik saab oma Ule-
kande teenistusest, rendise loomuga.

Kui aga mdéni tdendus rakendab the teguri
thikuid suhteliselt kd&rge tlekande teenistuse-
ga, kilg kitilje kdrval teiste dhikutega (mis,
rakendatuna sellesse toondusse, on Jjust sama
hdaad kui teisedki), mille {ilekande teenistus
on vaga madal vdi null, ei kannata need viima-
sed halvemuse all, et nad nn spetsiifilised
ja saavad suuresti reudiloomulist sissetulekut,
“est Uldiselt teenib iks Uhik sedasama, mida
vordjoudlusega Uhik, rakendatud samasse todn-
dusse, Jja kui ks antud tdédndus peab tasuma
teatud kindla hinna thiku pealt, et meelitada
kiillaldaselt ithe antud teguri dhikuid alter-
natiivseist toddest, mis on neile avatud, peab
ta maksma seda hinda nii spetsiifiliste kui ka
mitte”spetsiifiliste thikute eest.

Ulekande teenistuse mdiste on vajalik val-
guse heitmiseks sellele ulatusele, kuidas ihe
todnduse kulud vdivad vahelduda ta toodanguga.
Naiteks kui tks todndus vdib oluliselt laienda-
da vahemalt vaheses ulatuses, ainult vdttes
juurde teatud 1liiki toolisi ja teisi tegurihi-
kuid, kes saavad tunduvalt kdrgemat teenistuse
seal, kus nad kdesolevalajal on,peab kdnesolev
toondus neile veel rohkem pakkuma, et neid
sinna meelitada. See tahendab, et iga olulise
laienemisega tema toodangus vahemalt vaikses
ulatuses, vdivad kaasas kaia tunduvalt kdrge-
mad keskmised ja piirkulud the tootethiku pealt,
tekkides suurenenud hindadest, mida peab maks-
ma saadrastele tegurithikutele, kaasa arvates

sarnased Uhikud, kes juba olid selles toondu-
ses.

KODbbLIKOOLI kirjastus ja trikk.
Tartu, 1940
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